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Sehr geehrte Aktionarinnen und Aktionare,

auch im Geschéftsjahr 2017 konnten wir erneut ein ausgezeichnetes Ergebnis erzielen und dabei unser

dynamisches Wachstum fortsetzen.

Mit dem Ausbau unseres Bestandsportfolios auf 118 MWp zum Jahresende 2017 und der erfolgreichen
Umsetzung unseres Optimierungsprogramms 2.0 konnten wir im Geschéftsjahr 2017 unsere Finanzkennzahlen
deutlich verbessern. 7C Solarparken erzielte im Geschaftsjahr 2017 Umsatzerldse in Hohe von EUR 33,0 Mio.
(i.VJ: EUR 30,3 Mio.) und erflllte bzw. Ubertraf damit den Planansatz von grofRer EUR 32,0 Mio. des Vorjahres.
Das EBITDA erhohte sich auf EUR 29,9 Mio. (i.VJ: EUR 27,9 Mio.), was einer deutlichen Steigerung um 7,2 %
entspricht. Damit wurde auch der prognostizierte Wert des EBITDA von gréRer EUR 27,0 Mio., zuletzt im
November 2017 im Rahmen des Geschéftsplans 2017 bis 2019 auf erwartete EUR 28,5 Mio. erhdht, deutlich
erfullt bzw. Uberschritten. Unser Cashflow je Aktie (CFPS) verbesserte sich prognosegemald weiter von EUR 0,45
in 2016 auf EUR 0,49 in 2017. Daruber hinaus verbesserte sich die Eigenkapitalquote weiter auf fast 30 %.
Wir sind daher sehr stolz, unseren Aktionaren erstmals eine Dividende von EUR 0,10 je Aktie zur Ausschittung

vorschlagen zu kénnen.

Obwohl unser aktuelles Portfolio schon bereits bis zum Zeitpunkt der Veréffentlichung auf 134 MWp gestiegen ist,
zielen wir weiterhin auf einen Ausbau der installierten Leistung auf 200 MWp innerhalb der nachsten zwei Jahre
ab, um das volle Potential fur unsere Aktionadre zu heben. Hierfur haben wir im Februar 2018 den ersten
Meilenstein durch den Erwerb des “Amatec” Geschéftsbetriebs sowie den zweiten Meilenstein durch die Ausgabe
eines Schuldscheins in Hohe von EUR 25 Mio. gelegt. Diese strategische Transaktion erméglicht es uns ein
Unternehmenswachstum auf 150 MWp zu realisieren und bei Erreichung dieser Marke den CFPS im Jahr 2019
auf EUR 0,55 je Aktie maximieren zu kénnen. Der Vorstand geht bei seiner Prognose fur das Geschéftsjahr 2018
fur den Konzern davon aus, dass der CFPS im Geschaftsjahr 2018 dem Berichtsjahr 2017 mit EUR 0,49 je Aktie
unverandert bleiben wird. Ursachlich hierfiir ist eine leichte zeitliche Verschiebung: Wéahrend die Zinsen fir den
Schuldschein bereits im Jahr 2018 vollumfanglich anfallen, werden die Ertrdge aus den Investitionen sich erst
entwickeln und nur teilweise bereits im Jahr 2018 einen positiven Effekt auf das operative Ergebnis haben. Unter
Beriicksichtigung des aktuellen Bestandsportfolios von 134 MWp erwartet der Vorstand fiir den Konzern eine
Steigerung der Umsatzerlése auf EUR 35,1 Mio. Das EBITDA fiir das Geschéftsjahr 2018 wird mit EUR 29,6 Mio.
prognostiziert, welches leicht unter dem berichteten EBITDA des Geschéftsjahres 2017 ist, dennoch liegt die
EBITDA-Prognose deutlich oberhalb des bereinigten EBITDAs 2017 (EUR 28,2 Mio.).

An dieser Stelle mdéchten wir allen Mitarbeiterinnen und Mitarbeitern der 7C Solarparken unseren Dank fiir die im
Laufe des Berichtsjahres erzielten Fortschritte aussprechen. Unser Dank gilt auch den Mitgliedern des
Aufsichtsrats fUr ihren geleisteten Beitrag, unseren Aktionaren fir ihre Unterstitzung und ihr Vertrauen sowie

unseren zahlreichen Stakeholdern und Geschaftspartnern.

Bayreuth, 23. April 2018

Steven De Proost, CEO Koen Boriau, CFO



Sehr geehrte Aktionarinnen und Aktionare,

auch im Berichtsjahr hat der Aufsichtsrat die Arbeit des Vorstands auf Basis dessen ausfuhrlicher schriftlicher und
mindlicher Berichterstattung regelméRig Uberwacht und beratend begleitet. Dabei hat er alle ihm nach Gesetz,

Satzung, Geschéftsordnung und Corporate Governance Kodex obliegenden Aufgaben wahrgenommen.

Im Berichtsjahr ist der Aufsichtsrat zu insgesamt acht ordentlichen Sitzungen zusammengekommen. An allen
Sitzungen nahmen stets alle Mitglieder des Aufsichtsrats und auch der Vorstand teil. Dariiber hinaus fanden in
mehreren Fallen auch fernmindliche Sitzungen als Telekonferenzen statt, wichtige und eilbedirftige Beschlisse

wurden im Umlaufverfahren gefasst.

Auch aufRerhalb der gemeinsamen Sitzungen standen der Aufsichtsratsvorsitzende und der Vorstand in einem
regelmafRigen Austausch. Der Aufsichtsrat wurde vom Vorstand schriftich und mundlich Gber alle fir die
Gesellschaft und den Konzern relevanten Fragen der Strategie, der Planung, der Geschéftsentwicklung, der
Risikolage, der Risikoentwicklung und der Compliance unterrichtet. Abweichungen des Geschéaftsverlaufs von
den aufgestellten Planen und Zielen wurden dem Aufsichtsrat jeweils im Einzelnen erlutert und begriindet.

Seine Berichtspflicht hat der Vorstand demnach vollumfénglich erfiillt.

In alle fur das Unternehmen bedeutsame Entscheidungen ist der Aufsichtsrat im Berichtsjahr einbezogen worden
und hat zu einzelnen Geschéaftsvorgangen seine Zustimmung erteilt, soweit dies nach Gesetz, Satzung oder
Geschéftsordnung erforderlich war.

Der Aufsichtsrat befasste sich im Rahmen seiner Beratungs- und Uberprifungstéatigkeit im Berichtszeitraum mit

den folgenden thematischen Schwerpunkten:

« Die Uberpriifung der Geschéftsentwicklung aller Konzerngesellschaften sowie die Liquiditéts- und
Finanzlage;

« Die strategische Unternehmensplanung inklusive der Betrachtung/ Diskussion von M&A,
Finanzierungs-, sowie allgemeinen Geschéftschancen;

- Die im Berichtsjahr getéatigten Akquisitionen bzw. Verkaufe;

 Beobachtung des Risikomanagements, insbesondere im Bezug auf die Gewéhrleistungs- sowie
Einzelrisiken aus der Generalunternehmertatigkeit der 7C Solarparken AG;

« Verfolgung/Erfullungen der Zielvorgaben des strategischen Geschéftsplans 2016-2017,
insbesondere sie sich draus ergebenden Chancen;

* Festsetzung des neuen strategischen Geschéftsplans 2017-2019: ,Entwicklung zu einem 200
MWp Spieler*;

« KapitalmaBnahmen, welche nachstehend genauer erldutert werden. Insgesamt stimmte der
Aufsichtsrat im Geschéftsjahr 2017 drei Barkapitalerhbhungen mit einem Gesamtvolumen i.H.v.
EUR 9,8 Mio. zu.



Im Einzelnen wurden folgende wesentliche Beschlisse gefasst:

e Zustimmung zu einer Barkapitalerhdhung i.H.v. EUR 1,7 Mio. (16. Januar 2017);

* Verabschiedung der Entsprechenserklarung zum deutschen Corporate Governance Kodex
(13. Marz 2017);

e Zustimmung zu einer Barkapitalerh6hung i.H.v. EUR 3,4 Mio. (1. April 2017);

 Billigung des Jahresabschlusses fir das Geschéftsjahr 2016 nebst Lagebericht; der
Jahresabschluss war damit festgestellt. (26. April 2017);

« Billigung des Konzernabschlusses fir das Geschaftsjahr 2016 nebst Konzernlagebericht; der
Konzernjahresabschluss war damit festgestellt. (26. April 2017);

« Verabschiedung der Einladung fiir die ordentliche Hauptversammlung 2017 (30. Mai 2017);

* Wiederwahl von Herrn De Meester als Vorsitzender des Aufsichtsrats und Frau Woods als
stellvertretende Vorsitzende. (14. Juli 2017);

e Zustimmung zum Erwerb der Gesellschaft SPV Egeln-Sid GmbH & Co. KG (,Bitterfeld 11*) (16.
August 2017);

e Zustimmung zum Erwerb der Gesellschaften Sonnendach K40K65 GmbH & Co. KG (damals:
Wattner SunAsset Solarkraftwerk 011 GmbH & Co. KG) sowie Sonnendach M55 GmbH & Co. KG
(damals: Wattner SunAsset Solarkraftwerk 021 GmbH & Co. KG) (,Risselsheim”) (9. Oktober
2017);

e Zustimmung zur Ausgabe eines Schuldscheins (20. Oktober 2017);

e Zustimmung des Erwerbs der Solaranlagen ,Sémmerda“ und ,Umpferstedt* (20. Oktober 2017);

e Zustimmung zu einer Barkapitalerhdhung i.H.v. EUR 4,6 Mio. (3. November 2017);

* Festlegung der ZielgréRen fir den Frauenanteil im Aufsichtsrat und im Vorstand zum 30.06.2022
(19. November 2017);

Soweit der Vorstand in diesen oder anderen Féllen eine Beschlussfassung durch den Aufsichtsrat beantragt hat,
lag dem Aufsichtsrat die entsprechende schriftiche Beschlussvorlage jeweils zur Vorbereitung der

Beschlussfassung vor.

VORSTAND

Der Vorstand der 7C Solarparken AG setzt sich im Berichtsjahr unverandert aus Herrn Steven De Proost und
Herrn Koen Boriau zusammen.

AUFSICHTSRAT

Zu personellen Veranderungen kam es im Aufsichtsrat. Herr Andreas Schmidt hat mit Wirkung zum Ablauf der
ordentlichen Hauptversammlung am 14. Juli 2017 sein Aufsichtsratsmandat niedergelegt. An seiner Stelle haben
die Aktionare Herrn Paul Decraemer, Geschaftsfiihrer Paul Decraemer BVBA, wohnhaft in Lochristi (Belgien), auf
der ordentlichen Hauptversammlung zum neuen Mitglied gewahlt.

Der Aufsichtsrat dankt Herrn Schmidt fiir seine engagierte und konstruktive Arbeit fur die Zeit, wahrend derer er
im Aufsichtsrat der 7C Solarparken AG tatig war.



Nach einer ausfiihrlichen Auseinandersetzung mit den Empfehlungen des Deutschen Corporate Governance
Kodex in seiner Fassung vom 5. Mai 2015 haben Aufsichtsrat und Vorstand am 13. Marz 2017 die
Entsprechenserklarung nach § 161 AktG des Geschéftsjahres 2017 verabschiedet und auf der Website des
Unternehmens dauerhaft zuganglich gemacht. Etwaige Abweichungen vom Deutschen Corporate Governance
Kodex werden in dieser Erklarung offengelegt und erlautert. Uber die Corporate Governance bei 7C Solarparken

berichtet der Vorstand auch fur den Aufsichtsrat im Corporate Governance Teil des Geschéftsberichts.

Interessenskonflikte von Vorstands- oder Aufsichtsratsmitgliedern, die dem Aufsichtsrat hatten offengelegt

werden missen, sind nicht aufgetreten.

Auf der ordentlichen Hauptversammlung am 14. Juli 2017 haben die Aktionare der Gesellschaft die Baker Tilly
GmbH & Co. KG Wirtschaftspriifungsgesellschaft, Niederlassung Nurnberg, zum Abschlussprufer fir den Jahres-
und Konzernabschluss 2017 der 7C Solarparken AG gewahlt. Der Aufsichtsrat hat der Baker Tilly GmbH & Co.
KG Wirtschaftsprifungsgesellschaft unter Beachtung der Regelungen des Corporate Governance Kodex

hinsichtlich der Zusammenarbeit zwischen Aufsichtsrat und Wirtschaftsprufer den Prifungsauftrag erteilt.

Den vom Vorstand erstellten Jahres- und Konzernabschluss samt zusammengefassten Lagebericht hat die Baker
Tilly GmbH & Co. KG Wirtschaftspriufungsgesellschaft geprift und jeweils mit einem uneingeschrankten

Bestatigungsvermerk versehen.

Allen Aufsichtsratsmitgliedern wurden die Jahresabschlussunterlagen und die Prifungsberichte des
Abschlusspriifers fir das Geschaftsjahr 2017 rechtzeitig vor der bilanzfeststellenden Sitzung flir eine eigene
Priifung zugesendet. Diese Unterlagen waren in der Bilanzaufsichtsratssitzung am 23. April 2018 im Beisein des
Abschlusspriifers Gegenstand umfangreicher Erdrterungen. Der Abschlusspriifer berichtete Uber die
wesentlichen Ergebnisse seiner Prifungen und stand fiur Fragen des Aufsichtsrats zur Verfugung Ferner
berichtete er, dass keine Umstande vorliegen, die die Besorgnis einer Befangenheit begriinden kénnten. Der
Aufsichtsrat stimmte den Ergebnissen der Abschlusspriifung zu. Nach dem abschlieBenden Ergebnis seiner
eigenen Priifung billigte er den Jahres- und den Konzernabschluss 2017. Damit ist der Jahresabschluss gemaR
8§ 172 AktG festgestellt.



Der Vorstand der Gesellschaft hat vorschlagen, den Bilanzgewinn von EUR 7.145.624,40 zur Ausschiittung einer
Dividende von EUR 0,10 je dividendenberechtigter Stlickaktie, dies entspricht einem Gesamtbetrag in Hohe von
EUR 4.679.182,50 zu verwenden und den Restbetrag in Hohe von EUR 2.466.441,90 auf neue Rechnung

vorzutragen. Der Aufsichtsrat hat dem Gewinnverwendungsvorschlag des Vorstands zugestimmt.

Wir bedanken uns bei den Mitarbeiterinnen und Mitarbeitern sowie dem Vorstand fiir die geleistete Arbeit und
ihren personlichen Einsatz im Berichtsjahr. Unseren Aktionarinnen und Aktionaren danken wir fur das

entgegengebrachte Vertrauen.

Mit Zustimmung der Aktiondre hoffen wir, die Grundlagen fiir den zukiinftigen Unternehmenserfolg zu schaffen.

Bayreuth, 23. April 2018

Hr. Joris De Meester

Vorsitzender des Aufsichtsrats



ZUSAMMENGEFASSTER LAGEBERICHT
FUR DAS GESCHAFTSJAHR VOM

1. JANUAR 2017 BIS zuM 31. DEZEMBER 2017

/C Solarparken AG, Bayreuth
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Der 7C Solarparken Konzern (im folgenden kurz 7C Solarparken oder Konzern genannt) hat als
Tatigkeitsschwerpunkt den Erwerb und Betrieb von PV-Anlagen bei laufender Optimierung der Anlagen.
Mutterunternehmen des Konzerns ist die 7C Solarparken AG, mit Sitz in Bayreuth. Sie nimmt die Funktion einer
operativen Holdinggesellschaft wahr. Ihr obliegt die Steuerung im Rahmen eines aktiven Anlagenmanagements
sowie die kaufmannische und technische Betreuung der einzelnen Anlagen. Der Konzern besteht aus dem
Mutterunternehmen sowie insgesamt 50 inlandischen und 9 auslandischen Tochtergesellschaften. Der Konzern
legt seinen Aktivitdtsschwerpunkt auf den Erwerb und den Betrieb von PV-Anlagen sowie von sog. PV Estate in

Deutschland.

Die 7C Solarparken AG, Bayreuth, stellt in ihrer Funktion als oberstes Mutterunternehmen des Konzerns einen
Konzernabschluss nach den Regelungen der IFRS sowie den ergadnzenden Bestimmungen nach
§ 315a Abs. 1i.V.m. Abs. 3 HGB auf. Die Konzernstruktur zum 31. Dezember 2017 stellt sich wie folgt dar:

’ 7C Solarparken AG ‘
I
| | [ I
Solarpark COLEXON Diverse Projekt- Diverse Holding-
Solarpark green Solarpark g iverse Projekt: iverse Holding
GmbH Heretsried GmbH ObeGrhobraach 7C Solarparken NV IPP GmbH gesellschaften (©) gesellschaften )
m
Diverse
Sonnendach Sonnendach .
COLEXON Solar K40K85GmbHE | | M55 GmbH & Co FRiskE
nergy Ap CoKG KG gese %ﬁ aften
Diverse Projekt-
Gesellschaften ®)
7C Rooftop Siberié Solar Solar4Future Diest Solarparken IPP Solarpark High Yield Solar SonnenSolarPark
Exchange BVBA BVBA NV GmbH Neudorf GmbH Investments BV GmbH
i Solarpark . .
Sabgc/aeiolar Hohen%erg Diverse Projekt-
GmbH (83%) gesellschaften(
Solarpark Bitterfeld | | | Diverse Projekt- E;)) 2‘73Ff’rqjil:tgese”llschhaf:ten
Il GmbH & Co KG (@) rojektgesellschaften
geselischaften(® (c) 4 Projektgesellschaften
(d) 1 Projektgesellschaft

(e) 3 Holdinggesellschaften
(f) 4 Projektgesellschaften



WERTSCHOPFUNGSMODEL

7C Solarparken positioniert sich als unabhangiger Eigentimer/Betreiber von PV-Anlagen (Independent Power
Producer oder kurz: IPP) mit Einspeisung hauptséachlich in Deutschland. Durch das Erneuerbare-Energien-
Gesetz (EEG) garantiert der deutsche Staat feste Einspeisevergitungen fiir erneuerbare Energien Uber einen
Zeitraum von 20 Jahren. Investments dieser Art erwirtschaften demzufolge vorhersagbare Cashflows. Da mit dem
Jahr der Inbetriebnahme der Einspeisesatz festgelegt wird, sind Bestandsanlagen nicht von den zunehmenden
Reduzierungen der Einspeisevergitungen fiir neue Anlagen betroffen.

Das Unternehmen bietet demnach eine Kombination von sicheren Ertragen fur Investoren, die Wert auf Rendite
legen sowie risikoarme Optimierung und Expansion des Portfolios fur Investoren, denen Wachstum wichtig ist.
Unsere Kernkompetenz ist das professionelle Management von PV-Anlagen, beginnend mit der Akquisition,

Finanzierung und Optimierung bis hin zum Betrieb der Anlage.

‘ Anlagenennerb 0 Optimisnng a Betriebs-und GQualitaiskontrolke

Wertzuwachs IRR > WACC WACC | IRR 1 Wertsicherung

Gelegentlich kénnen die Anlagen auch wie ein Neuprojekt entwickelt werden, sodass 7C Solarparken von der
Wertschopfung in der Projektentwicklungsphase profitieren kann. Im Rahmen des Strategischen Plans 2017-2019
wurde eine intensive Zusammenarbeit mit einem Projektentwickler in Aussicht gestellt, damit der Bereich ,eigene
Entwicklung“ intensiviert werden kann. Durch den Erwerb des Amatec-Geschéftsbetriebs nach dem
Bilanzstichtag sind die notwendigen Voraussetzungen fiir diese Intensivierung eingeleitet worden. Die Folgen der

Intensivierung sowie des Erwerbs werden im Wirtschaftsbericht detailliert dargestellt.

Einen wesentlichen Bestandteil der Wertschopfung stellt die Ertragssteigerung durch technische und

kaufménnische Optimierung der Anlagen dar.

Dabei achtet das Management in seinen Entscheidungen auf einen ressourcenschonenden Einsatz, der auf eine
nachhaltige Entwicklung und Nutzung der Anlagen und deren Wert abzielt. Ziel ist es, die Anlagen wahrend der
Laufzeit der Einspeisevergiitung und soweit moglich dartiber hinaus in ihrer Substanz zu erhalten. Angesichts der
langfristigen und nachvollziehbaren Cashflows sind die Solarparks der Gesellschaft grundsatzlich in einem
Verhéltnis von 25 % Eigenkapital und 75 % Fremdkapital finanziert. Dadurch, dass rechtlich unabhéngige
Projektgesellschaften (,SPV’s"“) die Solarparks erwerben und betreiben, ergibt sich eine Risikostreuung und

Risikominimierung fur den Konzern.



Neben der Produktion und dem Verkauf von Strom zu fixen und regulierten Preisen an oft &ffentliche und
gewerbliche Abnehmer (z.B. Netzbetreiber, Energiehdndler und lokale Konsumenten) erwirbt die 7C Solarparken
auch ,PV Estate", welches auf Eigentum von Grundsticken und Geb&uden/Hallen in Bezug zu den
unternehmenseigenen PV Anlagen abzielt. Diese Investitionen ermdglichen es der Gesellschaft, durch die
Einsparung der jahrlichen Pachtkosten der PV Parks eine wiederkehrende Rendite zu erzeugen, aber auch, vom
Wert der betreffenden PV Anlagen Uber die Laufzeit der Einspeisevergitungen hinaus zu profitieren. Gelegentlich
ermoglicht die PV Estate Aktivitdt zusatzliche Mieteinnahmen von Drittkunden, welche Teile der konzerneigenen

Grundstiicke nutzen.

ANLAGENPORTFOLIO

Der strategische Fokus des Geschéaftsmodells liegt in der GréRenordnung von PV-Anlagen zwischen
1 und 5 MWp. Sollten sich wirtschaftlich interessante Méglichkeiten ergeben wird aber auch in kleinere Dach-
oder Freiflachenanlagen investiert. Zum Ende des Jahres 2017 umfasste das Anlagen-Portfolio eine Leistung von
118 MWp, wovon 4,1 MWp sich zum Jahresende im Bau befanden. Das Gesamtportfolio produziert pro Jahr
ungefahr 102 GWh Energie. Dies reicht aus, um mehr als 29.000 Drei-Personen-Haushalte zu versorgen.
Dadurch werden pro Jahr rund 79.000 Tonnen CO; eingespart.

Das Anlagenportfolio stellt sich zum Bilanzstichtag wie folgt dar:

ANLAGE LAND TYP kwWp
Opel Russelsheim Deutschland Dachanlage 6.660
Moorenweis Deutschland Freiflache 5.938
Sandersdorf Deutschland Freiflache 5.122
Thierhaupten Deutschland Freiflache 4.996
Bitterfeld Il Deutschland Freiflache 4.606
Immler Portfolio Deutschland Dachanlage 4.543
Pflugdorf Deutschland Freiflache 4.400
GroRfurra Deutschland Freiflache 4.081
Grube Warndt Deutschland Freiflache 3.811
Schodnebeck Deutschland Freiflache 3.496
Longuich Deutschland Freiflache 3.162
Hohenberg Deutschland Freiflache 2.798
Opel Deutschland Dachanlage 2.558
Ramstein Deutschland Dachanlage 2.543
Kettershausen Deutschland Freiflache 2.382
Kissing Deutschland Freiflache 2.376
Fahrenholz Deutschland Freiflache 2.005
Nobitz Deutschland Freiflache 2.091
Hausen Deutschland Freiflache 2.085
Heretsried Deutschland Freiflache 1.967
Landau Deutschland Dachanlage 1.899
Oberhérbach Deutschland Freiflache 1.888



Toyota Belgien Dachanlage 1.843
Wiesenbach Deutschland Freiflache 1.759
Goldberg Il Deutschland Freiflache 1.750
Wolnzach Deutschland Dachanlage 1.696
Zernsdorf Deutschland Freiflache 1.537
Zerre VII Deutschland Freiflache 1.518
Leipzig Deutschland Dachanlage 1.490
Wandersleben Deutschland Dachanlage 1.423
Grol3-Stieten Deutschland Dachanlage 1.434
Neudorf Deutschland Freiflache 1.418
Ludwigsfelde Deutschland Dachanlage 1.306
Swan Energy Deutschland Dachanlage 1.236
Grafentraubach | Deutschland Freiflache 1.199
Dahlen Deutschland Dachanlage 1.152
Lipprandis Deutschland Freiflache 1.106
Hiendorf Deutschland Freiflache 1.059
Glauchau | Deutschland Dachanlage 1.056
Zerre IV Deutschland Freiflache 1.009
Steinburg Deutschland Dachanlage 1.000
Maisach Deutschland Freiflache 999
Aichen Deutschland Dachanlage 979
Muhlgrin Deutschland Freiflache 971
Gessertshausen Deutschland Dachanlage 905
Claussnitz Deutschland Freiflache 902
Schinne Deutschland Dachanlage 894
Neubukow Deutschland Dachanlage 857
Woulfen Deutschland Dachanlage 802
Jezet Belgien Dachanlage 778
Lauter Deutschland Freiflache 751
Nettgau Deutschland Dachanlage 749
Grafentraubach IlI Deutschland Freiflache 749
Etzbach Deutschland Dachanlage 736
Stolberg CA2 Deutschland Freiflache 648
Tulkas Deutschland Dachanlage 644
Mockrehna Deutschland Dachanlage 463
Grafentraubach Il Deutschland Dachanlage 618
Kempten Ludwigstral3e Deutschland Dachanlage 446
Jet Logistics Belgien Dachanlage 381
Glauchau Il Deutschland Dachanlage 372
Welden Deutschland Dachanlage 371
Kempten A.-Einstein-Stral3e Deutschland Dachanlage 306
Goldberg Il Deutschland Freiflache 257
Xanten Deutschland Dachanlage 249
Halberstadt Deutschland Dachanlage 240
Sonst. Anlagen Belgien Dachanlage 188
Augsburg Deutschland Dachanlage 79
Sonst. Anlagen Deutschland Dachanlage 72
Gesamtkonzern 117.804




Das Investmentportfolio wurde im Erstellungszeitraum um deutsche Solaranlagen mit einer Gesamtleistung i.H.v.
15,9 MWp ausgeweitet. Damit betrug zum Zeitpunkt der Verdffentlichung des Berichtes das Anlagenportfolio
134 MWp.

Daruber hinaus wurde die Freiflachenanlage Bitterfeld 1l, Deutschland, die sich zum Bilanzstichtag noch im Bau
befand, jedoch bereits dem Anlagenportfolio zugeordnet wurde, mit 4,6 MWp fertiggestellt und ans Netz

angeschlossen.

Im Rahmen des Strategischen Plans 2016-2018 wurde das Optimierungsprogramm 2.0 definiert, nach dem die
Anlagen des Bestandsportfolios systematisch technischen Verbesserungen unterzogen werden. Die Ergebnisse
des Optimierungsprogramms werden im Detail in diesem zusammengefassten Lagebericht innerhalb des

Wirtschaftsberichtes weiter erlautert, wir vereisen auf den entsprechenden Abschnitt Geschéftsverlauf.

INVESTITIONEN

Das IPP Portfolio der 7C Solarparken stieg von 100 MWp zum Jahresende 2016 auf 118 MWp zum Jahresende
2017 an.

Q1 Grof3furra Neubau 4.081 Q1 Fahrenholz Neubau 2.005
Q2 Swan Energy Bestandsanlagen 1.236 Q2 Wandersleben  Bestandsanlage 1.423
GroR-Stieten Bestandsanlage 1.434

Neubukow Bestandsanlage 857

Q3 Nettgau Neubau 749 Q3 Halberstadt Bestandsanlage 240
ﬁlrafe””a“ba"h Neubau 746 Goldberg Neubau 1.750
Schonebeck Bestandsanlage 3.496

Q4 Goldberg Il Neubau 257 Q4 Muhlgrin Neubau 971
SPEI . Bestandsanlage 6.660 Ludwigsfelde Neubau 1.306

Usselsheim

Steinburg Neubau 1.000

Schinne Neubau 894

Leipzig Neubau 1.490

Jet Logistics Bestandsanlage 381

im Bau  Bitterfeld Il Neubau 4.606 im Bau GroRfurra Neubau 4.081
Gesamt 18.335 Gesamt 21.328

Das strategische Wachstumsprogramm 2015-2017 von 7C Solarparken sah bis 2017 ein Wachstum auf
105 MWp vor. Der Vorstand hat im Oktober 2016 dieses Ziel bis 2017 auf 115 MWp im strategischen
Geschéftsplan 2016-2018 erhéht. Da das Portfolio am Ende der Berichtsperiode 118 MWp betrug, wurde auch

die erhdhte Zielsetzung tGberschritten.



Insgesamt wurden im Geschéftsjahr 2017 neue Anlagen mit einer Leistung von 5,7 MWp (i.VJ: 9,4 MWp) gekauft
bzw. beauftragt. Dariiber hinaus befanden sich 4,6 MWp am Ende am Bilanzstichtag im Bau (i.V. 4,1 MWp).
Der Konzern bleibt damit weiterhin im Wesentlichen Umfang im Neubaumarkt tétig. Dartber hinaus wurden
7,9 MWp (i.VJ: 7,8 MWp) an Bestandsanlagen erworben. Insgesamt hat sich das Wachstum mit einer Zunahme
des Portfolios um 18,3 MWp (i. VJ:. +21,3 MWp) geringfugig verlangsamt. Infolge des Erwerbes des
Entwicklungsgeschéfts des Amatec-Geschéftsbetriebs im ersten Halbjahr 2018 ist zu erwarten, dass sowohl die
Geschwindigkeit des Wachstums des Bestandsportfolios als auch der Anteil der Neuanlagen im Bestandsportfolio

zunehmen werden.

DESINVESTITIONEN

Im Rahmen des Geschéftsplans 2015-2017 wurde im Dezember 2017 die Gesellschaft CTG Baal SRL, Imola /
Italien, welche die italienische Freiflachenanlage ,Leo* (998 kWp) betreibt, veraufiert.

Q1 - - Q1 Blumenthal 3.124
Q4 Leo 998 Q4 - -

PV ESTATE PORTFOLIO

Neben dem Erwerb von Solaranlagen tatigt der Konzern Investitionen in Immobilien, die mit den Solaranlagen in

Verbindung stehen, das sog. PV Estate.

IMMOBILIE TYP REGION GRORE LEISTUNG BETREIBER
Sandersdorf Konversionsflache Sachsen-Anhalt 9,3 ha 51MWp  7C Solarparken
Zerre Konversionsflache Sachsen 28,5 ha 8,0 MWp  u.a. inkl. 7C Solarparken
Hausen Logistikhalle Bayern n.r. 0,1 MWp  extern
Bayreuth Birogebaude Bayern n.r. 0,1 MWp  7C Solarparken
Pflugdorf Agrarflache Bayern 16,5ha 4,4MWp 7C Solarparken
Kettershausen Agrarflache Bayern 5,1 ha 2,4 MWp  7C Solarparken
Stolberg Konversionsflache NRW 1,0 ha 0,6 MWp 7C Solarparken
Grafentraubach Konversionsflache Bayern 6,8 ha 1,2 MWp 7C Solarparken
Grafentraubach Industrie- und Burogebdude Bayern 3,6 ha 0,6 MWp 7C Solarparken
Grube Warndt Konversionsflache Saarland 6,8 ha 3,8 MWp 7C Solarparken
Grof3furra Konversionsflache Thiringen 6,9 ha 4,0 MWp 7C Solarparken
Muahlgrun Konversionsflache Sachsen 1,5 ha 1,0 MWp 7C Solarparken
Bitterfeld Konversionsflache Sachsen-Anhalt 12,4ha 4,6 MWp 7C Solarparken

Im Geschéftsjahr 2017 hat der Konzern 1,4 ha Industrieflaiche in Grafentraubach veraufRert. Aus dieser
Transaktion wurde im Berichtsjahr ein Gewinn i.H.v. TEUR 104 realisiert. Daneben hat der Konzern durch den
Erwerb der Gesellschaft Solarpark Bitterfeld 1| GmbH & Co. KG eine Konversionsflache von 12,4 ha zum

PV Estate Portfolio hinzugefugt.



Insgesamt besal’ der Konzern zum Berichtstichtag 98,4 ha. Grundflache im Eigentum, auf der Solaranlagen mit
einer Leistung i.H.v. 35,9 MWp installiert waren oder sich im Bau befanden. Dies entspricht etwa einem Drittel im

Verhéltnis zum Gesamtportfolio.

Das PV Estate Portfolio wurde Erstellungszeitraum um eine Gewerbeflache von 2,1 ha. in Umpferstedt

(Thiringen) sowie eine Konversionsflache in Calbe mit einer Gréf3e von 1,8 ha erweitert.

GESCHAFTSPLANUNGSPROZESS

In Abstimmung mit dem Aufsichtsrat stellt der Vorstand jéahrlich einen Geschéaftsplan fiir einen drei Jahres
umfassenden Zeitraum auf, in dem die strategischen Ziele und Mafinahmen festgelegt werden. Maf3geblich fur
den Konzern ist die Verfolgung und Erreichung dieses strategischen Plans. Bisher wurden vier derartige

Geschéftsplane verdffentlicht:

GESCHAFTSPLAN PERIODE STATUS

Ausschopfung des vollen Potentials bis 2014-2016 Plan wurde beendet aufgrund erfolgreicher Erfillung
2016

Kapitalzuwachs durch Konsolidierung 2015-2017 Plan wurde beendet aufgrund erfolgreicher Erfillung
Bausteine einer strategischen 2016-2018 Umsetzung des Plans ist im Gange.

Transaktion bis 2018
Entwicklung zu einem 200 MWp Spieler  2017-2019 Umsetzung des Plans ist im Gange.

GESCHAFTSPLAN ,BAUSTEINE EINER STRATEGISCHEN TRANSA KTION BIS
2018°

Die Zielsetzungen aus dem Geschaftsplan 2016-2018 ,Bausteine einer strategischen Transaktion bis 2018“

wurden der Offentlichkeit bereits auf dem Investorentag im September 2016 vorgestellt.

Die erfolgreiche Umsetzung des Plans héangt dabei von der Verwirklichung der nachfolgenden Transaktion und

zweier Bausteine ab:

1. Konsolidierung : Wesentliche Zielsetzung des Plans ist es, das Anlagenportfolio bis Ende 2017
auf 115 MWp zu erhdhen. Mit dieser Leistungserhéhung soll eine EBITDA-Erhéhung von
EUR 2,0 Mio. erzielt werden. Die Planung geht von Investitionen i.H.v. EUR 23,8 Mio. aus, wovon
nominal EUR 16,0 Mio. durch Fremdkapital (Verschuldungsgrad rd. 67 %) und EUR 7,6 Mio. durch
Eigenmittel finanziert werden sollen. Dariiber hinaus werden noch zuséatzliche EUR 1,0 Mio. in die
Erweiterung des PV Estate-Portfolios investiert. Die Eigenmittel i.H.v. EUR 8,6 Mio. sollen durch
EUR 2,5 Mio. aus einer Wandelanleihe, die schon im Oktober 2016 emittiert wurde, durch weitere
Kapitalerh6hungen i.H.v. EUR 3,4 Mio. sowie i.H.v. EUR 2,7 Mio. aus Liquiditatsiiberschiissen
finanziert werden.



Optimierung 2.0 : Die technische Verbesserung des eigenen Portfolios soll zu einer jahrlichen
Erhéhung des EBITDA um EUR 0,4 Mio. fuhren. Diese wird, wie oben beschrieben, vor allem
durch die Reinigung, den Austausch oder die Neusortierung der Module und die Beseitigung von
Isolationsfehlern erreicht werden. Mit dem Programm werden 23,2 MWp oder fast ein Viertel des
Gesamtportfolios abgedeckt. Als Investitionskosten fir die Optimierung wurden EUR 2,2 Mio.
erwartet.

Strategische Transaktion 2018: Nachdem die Wachstumsinitiative auf 115 MWp sowie die
Optimierung 2.0 vollzogen worden sind, strebt der Vorstand eine strategische Transaktion an, die
aus dem Tier-3 Konzern ein Tier-2 Unternehmen machen soll. Dafir sind eine Marktkapitalisierung
oberhalb von EUR 200 Mio. und oder ein Anlagenportfolio von 200 MWp unentbehrlich. Dies soll
entweder durch eine industrielle oder finanzielle Transaktion erreicht werden. Eine industrielle
Transaktion konnte sich wie folgt darstellen: (i) Verschmelzung mit einem bdrsennotierten
Erneuerbaren-Energieunternehmen mit risikoarmen Aktivitaten und Integration / Synergiepotential.
(i) Erwerb oder (umgekehrter) Unternehmenszusammenschluss mit einem nicht bérsennotierten
PV-Anlagenportfolio mit Optimierungspotential (iii) Ubernahme durch eine gréRere Yieldco, die
eine deutsche Plattform erwerben mochte. Eine finanzielle Transaktion wére eine Partnerschaft
mit Finanzinvestor(en), die Liquiditatsmittel (Eigenkapital, Fremdfinanzierung) zur Verfligung

stellen, damit der Konzern seine Kapitalkosten fir die Wachstumsinitiativen senken kann.

GESCHAFTSPLAN 2017-2019 ,ENTWICKLUNG ZU EINEM 200 M WP SPIELER®

Der Geschéftsplan 2017-2019 ,Entwicklung zu einem 200 MWp Spieler* wurde der Offentlichkeit zuerst auf dem

Investorentag im November 2017 vorgestellt. Wahrend des Geschaftsjahres 2017 hat der Vorstand die

Maoglichkeiten einer ,strategischen Transaktion 2018“ untersucht und infolge dessen die 3. Zielsetzung des
Geschéftsplans 2016-2018 weiter konkretisiert.

Die allgemeine Zielsetzung bleibt beibehalten: Aus dem Unternehmen einen Tier-2 Spieler zu machen durch die

Erh6hung Leistung auf 200 MWp. Dies soll nun in zwei Schritten erreicht werden:

1.

Strategische Transaktion # 1: Mit diesem Schritt soll ein Wachstum der Leistung des
Bestandsportfolios auf 150 MWp erreicht werden. Dazu sollten eine Zusammenarbeit mit einem

Projektentwickler geschlossen sowie eine alternative Finanzierung gesichert werden.

Die Zusammenarbeit mit einem Projektentwickler soll dem Unternehmen einerseits ermdglichen, eine
Pipeline an Solaranlagen zu sichern, andererseits die realisierten Renditen auf Neuanlageninvestitionen
zu steigern. Dartiber hinaus soll der Anteil von Neuanlagen im Portfolio zunehmen, sodass das
Unternehmen von einer Steigerung der Strompreise (ggf. sogar noch wahrend des EEG/FFAV

Forderungszeitraums) profitieren kann.

Das Investitionsvolumen fur das Erreichen der Leistung i.H.v. 150 MWp wird vom Vorstand auf EUR 50
Mio. geschéatzt. Davon sollen EUR 35 Mio. durch Projektfinanzierung finanziert werden. Der Restbetrag
i.H.v. EUR 15 Mio. soll durch die Aufnahme einer alternativen Finanzierung dargestellt werden. Diese
Fremdfinanzierung sollte als Eigenkapital in den einzelnen Projekten eingesetzt werden. Aus diesem
Grund wird es sich bei der alternativen Finanzierung um ein langfristiges Darlehen auf Ebene der
Muttergesellschaft ohne zwischenzeitliche Tilgungen handeln missen. Der Vorteil einer solchen
Finanzierungsstruktur liegt darin, dass diese Finanzierungsart keine Verwasserung der Aktionare zur
Folge hat und die Kapitalstruktur optimiert wird.



2. Strategische Transaktion # 2 : Durch einen zweiten Schritt soll dann das Wachstum bis 200
MWop, d.h. eine zusétzliche Leistung i.H.v. 50 MWp, gesichert werden. Dabei sind sowohl eine

M&A Transaktion als auch ein Wachstum mit Unterstiitzung von Co-Investoren denkbar.

Beim Co-Investorenmodel ist 7c Solarparken bereit sich mit einem nicht beherrschenden Anteil, mit
einem Eigenmitteleinsatz in Hohe von bis zu EUR 5 Mio., am Ausbau dieser zusatzlichen Leistung von
50 MWp zu beteiligen.

Es wird beabsichtigt, dass 7C Solarparken die Anlagen fir die Drittinvestoren sichern, akquirieren, ggf.
optimieren und danach operieren wird. Rulckkaufoptionen, um ein eigenes ,verdul3erbares

Anlagenportfolio zu erreichen, werden dabei auch gezielt verhandelt werden.

Beide genannten strategischen Transkationen #1 und # 2 sollten im Zeitraum 2018 bis 2019 geplant und

umgesetzt werden.

Der Vorstand hat sich zu dieser schrittweisen Herangehensweise entschlossen, damit das Unternehmen in
seinen Wachstumschancen nicht ausschlieBlich von externen Entscheidungsprozessen (ggf. von einer

Gegenseite) abhangig wird, um die avisierte Leistung von 200 MWp zu erreichen.

Der Konzern verfligt Uber ein internes Managementinformationssystem fiir die Planung, Steuerung und
Berichterstattung. Das Managementinformationssystem sichert die Transparenz (ber die aktuelle
Geschéftsentwicklung und gewahrleistet den permanenten Abgleich zur Unternehmensplanung. Die
Planungsrechnung umfasst einen Zeitraum von mindestens drei Jahren und wird kontinuierlich an die
Rahmenbedingungen des Marktes angepasst. Der Vorstand hat das interne Managementinformationssystem fir
die Planung, Steuerung und Berichterstattung im Geschaftsjahr 2017 weiter optimiert. Daraus ergab sich eine
Standardisierung und Automatisierung von Buchfiihrungsprozessen und Controlling. Im Jahr 2018 plant der

Vorstand weitere MaRnahmen zur Organisationsentwicklung durchzufiihren.

Neben der Unternehmensstrategie bilden in erster Linie der Umsatz, das EBITDA (Ergebnis vor Zinsen, Steuern
und Abschreibungen) sowie der CFPS (Cashflow je Aktie) die zentralen BezugsgroRen fir die operative
Steuerung. Zur besseren Vergleichbarkeit und Verdeutlichung der originaren Ertragskraft des Konzerns wird
daneben bis zum 31. Dezember 2017 das bereinigte EBITDA bericksichtigt, das um (einmalige oder IFRS-)
Effekte aus z.B. dem Verkauf und Kauf von Geschéftsbetrieben korrigiert wird. Ab dem Geschéftsjahr 2018 wird
das bereinigte EBITDA nicht weiter als Steuerungskennzahl verwendet, das sich der Konzern zunehmend auf der
Entwicklung, Kauf und Verkauf von Solaranlagen fokussieren wird. Damit sind die bereinigten Effekte aus dem

Kauf und Verkauf von Solaranlagen nicht langer als Sondersachverhalte zu betrachten.

Es erfolgt eine kontinuierliche Sicherstellung der verfugbaren Liquiditat der operativen Solarparks durch laufende

Kontrolle und Verfolgung der Liquiditatsplanung.

Des Weiteren werden auch die nicht-finanziellen Leistungsindikatoren, wie Produktion, Ertrag pro installierter
Anlagenleistung (kWh/kWp) und Performance Ratio im Rahmen der Steuerung taglich verfolgt.

Mit dem Geschaftsbericht wird auch die Prognose der wesentlichen Leistungsindikatoren und Entwicklungen fir
das folgende Geschéftsjahr veroffentlicht. Diese basiert auf detaillierten Planungen fir die einzelnen
Konzerngesellschaften. Die veréffentlichte Prognose wird monatlich Gberpriift und bei Bedarf vom Vorstand

angepasst.



STEUERUNGSGROSSEN / KONTROLLSYSTEM

Formal gilt es darauf hinzuweisen, dass nach DRS 20 die bedeutsamsten Steuerungskennzahlen Bestandteil des
Prognoseberichts und des hierauf basierenden Vergleichs mit der tatsachlichen Geschéaftsentwicklung im

Folgejahr sind.

Falls freiwillige Prognosen anderer Kennzahlen erfolgen, sind diese nicht mehr im Prognosebericht, sondern in
den entsprechenden Kapiteln des Lageberichts zu finden. Grundsétzlich werden die Kennzahlen fiir den Konzern
auf Basis der Rechnungslegung nach den International Financial Reporting Standards (IFRS) ermittelt.

Andernfalls wére ein Hinweis auf eine andere Definition angegeben.

STEUERUNGSKENNZAHLEN DER ERTRAGS-, FINANZ- UND
VERMOGENSLAGE BIS ZUM 31. DEZEMBER 2017

Fir die Steuerung des Konzerns sind die folgenden finanziellen Leistungsindikatoren von zentraler Bedeutung zur

zielorientierten und nachhaltigen Umsetzung der Unternehmensplanung und -strategie:

 Umsatz
 EBITDA (Ergebnis vor Zinsen, Steuern und Abschreibungen)
« CFPS (Cashflow je Aktie).

Wie bereits oben kurz beschrieben, werden zur besseren Vergleichbarkeit und Definition der Ertragskraft
einmalige Sondereffekte aus der Erstkonsolidierung, Entkonsolidierung sowie (IFRS-) Bewertungseffekten im
Rahmen des Kaufs und/ oder Verkaufs von Anlagen eliminiert und daraus bis zum 31. Dezember 2017 ein
bereinigtes EBITDA abgeleitet, dessen Ermittlung in der untenstehenden Tabelle aufgefuhrt ist. In der
Berichterstattung wird das bereinigte EBITDA lediglich dargestellt, soweit die Sondereffekte zu einer Verzerrung
des Bildes der Ertrags- und Wirtschaftskraft des Konzerns fiihren wiirden.

Der CFPS wird wie in untenstehender Tabelle berechnet. Im Vergleich zum Vorjahr wird der Netto Cashflow um
die Zins- und Steuerzahlungen, den Zeitraum unmittelbar vor einer Akquisition betreffend, sowie auch um
Zinszahlungen bezuglich der Refinanzierung eines Darlehens bereinigt. Dieser wird durch die durchschnittliche
Anzahl der Aktien geteilt, so dass sich der CFPS ergibt. Der Netto Cashflow errechnet sich aus der Differenz
zwischen dem bereinigten EBITDA und den effektiven Zins- und Steuerzahlungen. Bei einem
Unternehmenserwerb kénnte sich dies konkret wie folgt darstellen: Wird bei einem Erwerb zum 1. November im
Dezember die effektive Zinszahlung fiir den Zeitraum von Juli bis Dezember geleistet, wiirde diese den CFPS im
Zeitraum Juli bis einschlie3lich Oktober zu stark vermindern. Aus diesem Grund werden die effektiven
Zinszahlungen zwischen Juli und Oktober im CFPS eliminiert Im Ergebnis resultiert aus der Anpassung
tendenziell ein hoherer CFPS. Die Vorjahresangaben bleiben von der Anderung unberiihrt, da die beschriebenen

Anpassungen im Vorjahr nicht einschlagig waren.

Die finanziellen SteuerungsgréfRen fiir die 7C Solarparken AG sind im Wesentlichen identisch mit den
SteuerungsgrofRen, die im Konzern verwendet werden. Der CFPS hat eine unwesentliche Bedeutung fur die

7C Solarparken AG und ist daher nur auf konsolidierter Basis relevant.



= |FRS EBITDA abziiglich der folgenden Sondereffekte:

. Nicht zahlungswirksame Ertrdge aus dem Erwerb von Anlagen (z.B. PPA, negativer Unterschiedsbetrag)
. Nicht zahlungswirksame Verluste aus dem Verkauf von Anlagen
. Auflésung der Ruickstellungen fiir z.B. Gewahrleistung
. Kosten fiir Restrukturierung und SchlieBungen
. Einmalige Transaktionskosten (z.B. Unternehmenserwerb)
. Sonstige Einmaleffekte und periodenfremde Ertrége und Aufwendungen

= bereinigtes EBITDA minus effektive Zinszahlungen minus effektive Steuerzahlungen
. Bereinigung der effektiven Zins- und Steuerzahlungen, die den Zeitraum vor einer Akquisition betreffen
. Bereinigung der einmaligen Zinszahlungen aus Refinanzierung

= Netto Cashflow dividiert durch die durchschnittliche Anzahl der Aktien

STEUERUNGSKENNZAHLEN DER ERTRAGS-, FINANZ- UND
VERMOGENSLAGE AB DEM GESCHAFTSJAHR 2018

Fir die Steuerung des Konzerns sind die folgenden finanziellen Leistungsindikatoren von zentraler Bedeutung zur

zielorientierten und nachhaltigen Umsetzung der Unternehmensplanung und -strategie:

* Umsatz
« EBITDA (Ergebnis vor Zinsen, Steuern und Abschreibungen)
« CFPS (Cashflow je Aktie).

Wie bereits oben kurz beschrieben, stellt die 7C Solarparken ab dem Geschéftsjahr 2018 nunmehr auf die drei
vorgenannten finanziellen Leistungsindikatoren ab. Die bis zum Jahresende 2017 benutzte Steuerungsgrof3e
bereinigtes EBITDA findet keine weitere Beachtung und Anwendung mehr und wird daher auch nicht weiter in die

Berichterstattung aufgenommen.

Der CFPS wird wie in untenstehender Tabelle berechnet. Im Vergleich zum Vorjahr wird der Netto Cashflow um
die Zins- und Steuerzahlungen, den Zeitraum unmittelbar vor einer Akquisition betreffend, sowie auch um
Zinszahlungen bezuglich der Refinanzierung eines Darlehens bereinigt. Dieser wird durch die durchschnittliche
Anzahl der Aktien geteilt, so dass sich der CFPS ergibt. Der Netto Cashflow errechnet sich aus der Differenz
zwischen dem EBITDA und den effektiven Zins- und Steuerzahlungen. Bei einem Unternehmenserwerb kdnnte
sich dies konkret wie folgt darstellen: Wird bei einem Erwerb zum 1. November im Dezember die effektive
Zinszahlung fir den Zeitraum von Juli bis Dezember geleistet, wirde diese den CFPS im Zeitraum Juli bis
einschlieBlich Oktober zu stark vermindern. Aus diesem Grund werden die effektiven Zinszahlungen zwischen
Juli und Oktober im CFPS eliminiert Im Ergebnis resultiert aus der Anpassung tendenziell ein héherer CFPS. Die
Vorjahresangaben bleiben von der Anderung unberiihrt, da die beschriebenen Anpassungen im Vorjahr nicht

einschlagig waren.

Die finanziellen Steuerungsgréen fiir die 7C Solarparken AG sind im Wesentlichen identisch mit den
SteuerungsgrofRen, die im Konzern verwendet werden. Der CFPS hat eine unwesentliche Bedeutung fiir die

7C Solarparken AG und ist daher nur auf konsolidierter Basis relevant.



= KONZERN EBITDA GEM. IFRS
= EBITDA minus effektive Zinszahlungen minus effektive Steuerzahlungen
. Bereinigung der effektiven Zins- und Steuerzahlungen, die den Zeitraum vor einer Akquisition betreffen
. Bereinigung der einmaligen Zinszahlungen aus Refinanzierung

= Netto Cashflow dividiert durch die durchschnittliche Anzahl der Aktien

STEUERUNGSKENNZAHLEN NICHT FINANZIELLER ART

In Ergédnzung zu den finanziellen Kennzahlen setzt 7C Solarparken im Konzern stark auf die individuellen
quantitativen Indikatoren der Solaranlagen, Produktion (GWh/ MWh bzw. kWh), Ertrag pro installierter
Anlagenleistung (kWh/kWp) und Performance Ratio. Diese werden in monatlichen Budgets erneuert und in einem

Management Reporting dargestellt.



GLOBALER PHOTOVOLTAIK-MARKT

REGION (IN GW) 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017
Deutschland 75 7,6 3,3 1,9 15 15 18
Europa ohne Deutschland 14,9 10,0 7,2 5,0 6,6 5,2 6,9
Rest der Welt 8,2 11,8 27,2 32,9 42,6 69,0 90,3
Summe des Ausbaus 30,6 29,4 37,7 39,8 50,7 75,7 98,9
Kumulativer 70,2 99,5 137,2 177,0 222,7 303,4 402,3

Leistungsausbau

Quelle: Solarpower Europe

Der Leistungsausbau im weltweiten Photovoltaikmarkt ist im Jahr 2017 auf 98,9 MWp angestiegen, was in etwa
einem Anstieg der Wachstumsrate um 30% im Vergleich zum Vorjahr entspricht. Der Hauptteil der
Leistungszunahme entfallt jedoch weiterhin auf Regionen auRerhalb Europas. In China wurden im Jahr 2017 52,8
GWp an neuen Anlagen in Betrieb gesetzt, den zweiten Rang belegten die USA mit 11,8 GWp, gefolgt von Indien
mit 9,6 GWp. in Summe machten diese Lander Drei Viertel des weltweiten Ausbaus aus.

Der europaische Photovoltaikmarkt hat im Jahr 2017 infolge einer Zunahme der Gesamtleistung neuer Anlagen
i.H.v. 8,7 GWp fast mit der weltweiten Wachstumsrate schritthalten kénnen (+29 %). Dennoch macht Europa nur

weniger als 9 % der Neuinstallationen aus.

In Deutschland wurden im Geschéftsjahr 2017 Solaranlagen mit 1,8 GWp gebaut, was ein Wachstum von 20 %
im Vergleich zum Vorjahr darstellt (1,5 GWp). In der Turkei wurden ebenfalls 1,8 GWp in Betrieb genommen, in

Frankreich, Gro3britannien und den Niederlanden wurden die Leistungen jeweils um 0,9 GWp ausgebaut.



MODULPREISE SINKEN WEITER

Die Modulpreise sind wahrend des Geschéftsjahres 2017 weiter gesunken:
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Entwicklung von hochwertigen Modulpreisen in EUR / Wp
Quelle: http://www.pvxchange.com/priceindex/

Da Module etwa 50 % des Baupreises einer Solaranlage ausmachen, ist die andauernde Preissenkung
zweifelsohne ein wichtiger Grund, warum der Bau von Neuanlagen weltweit zugenommen hat.

In Verbindung mit dem geringer werdenden Anteil Deutschlands (bzw. Europas) am weltweiten Anlagenausbau
sinkt auch deren Bedeutung in der weltweiten Nachfrage fir Solarmodule. Daher ist der Modulpreis vor allem
abhangig von der Nachfrage auf anderen Kontinenten. Aufgrund der Tatsache, dass die meisten in Europa
verwendeten Module nicht im Inland hergestellt werden und in Verbindung mit der Wesentlichkeit von Modulen
mit Blick auf die Gesamtinvestitionskosten, ist die finanzielle Attraktivitat fur die Errichtung von Neuanlagen auch

in Deutschland sehr vom Bau von Solaranlagen in anderen Landern (bzw. auf anderen Kontinenten) abhangig.
Es ist zu erwarten, dass die Modulpreise weiter sinken werden.

Am 1. Januar 2017 ist eine Novelle des Erneuerbare Energien-Gesetzes (EEG) in Kraft getreten. Das EEG regelt
unter anderem die Vergutung erneuerbarer Energien, inkl. Solaranlagen und legt fest, unter welchen Umsténden
und zu welchem Vergiitungssatz eine Solaranlage vergiitet wird. Dieser Vergiitungssatz andert sich dann fur eine

Solaranlage nicht mehr im Zeitraum des fest vergebenen Vergiitungssatzes (siehe Erlauterungen nachfolgend).

Solaranlagen kénnen entweder einen Vergltungssatz gemaf den Gesetzesbestimmungen erhalten oder sich um
einen Vergltungssatz in einem Ausschreibeverfahren bewerben. Zwischen April 2015 und Dezember 2016 betraf

das Ausschreibeverfahren alle Freiflachenanlagen. Seit Januar 2017 umfasst diese Reglung nunmehr alle Dach-
und Freiflachenanlagen, die gréRer sind als 750 kWp.

Dadurch gibt es in Deutschland nun grundsétzlich zwei Vergitungssysteme fur Solarstrom, die sich dem Grunde
nach in nur drei wesentlichen Punkten unterscheiden:



- Vergutungsdauer : Reguldre Einspeisevergitungen werden fir Solaranlagen nach
Inbetriebnahme fiir den Zeitraum von 20 Jahren zuzliglich dem Jahr der ersten Inbetriebnahme
vergeben, wahrend die Fordersatze aus den Ausschreibungen nur fir 20 Jahre zugewiesen
werden.

- Festlegungszeitpunkt : Bei einer reguldren Einspeisevergutung erhalt der Betreiber den
Vergiltungssatz oder die Einspeisevergitung erst nach Inbetriebnahme der Solaranlage. Daraus
folgt, dass alle Solaranlagen, die in der gleichen Periode in Betrieb genommen worden sind, nach
derselben Vergutungsstruktur vergiitet werden. Erhalt eine Solaranlage hingegen einen Zuschlag
in einer Ausschreibung, so wird zuerst der Vergitungssatz festgelegt, wonach dem Betreiber ein
bestimmter Zeitraum (18 Monate) gewahrt wird, um das Projekt auch tatsachlich in Betrieb zu
nehmen. Der Vergitungssatz fur Solaranlagen mit einem Ausschreibungszuschlag ist somit
anlagenspezifisch.

- Vergutungssatzentwicklung : Die Entwicklung der Hohe der Vergitungssatze ist, was die
regulare Einspeisevergutung angeht, davon abhangig, ob die Ausbauziele fir Solaranlagen
erreicht werden. Die H6he der zugewiesenen Vergltungssatze aus den Ausschreibungen richtet
sich nach den Teilnehmern an der Ausschreibung und deren Geboten und ist deshalb

marktorientiert.

Seit dem Beginn der Ausschreibungen (FFAV) in Deutschland im April 2015 ist der durchschnittliche Preis, zu
dem Zuschlage erteilt werden, von EUR 91,7 / MWh auf EUR 49,1 / MWh zuletzt in der Ausschreibung im
Oktober 2017 gesunken. Dies entspricht einer Reduzierung um 47 %. In der ersten Ausschreibung des laufenden
Geschéftsjahres im Februar 2018 ging der durchschnittliche Preis weiter zuriick (auf EUR 43,3 / MWh).
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Vergitungssétze fur deutsche Solaranlagen in EUR/ MWh

Quelle Bundesnetzagentur, eigene Darstellung

Die Vergitungssatze fur Solaranlagen in der regularen Einspeisevergitung (d.h. fur Anlagen mit einer Leistung <
750 kWp) sind im Zeitraum zwischen April 2015 und Oktober 2017 (-2 %) sind im Gegensatz zu den Vergitungen
aus den Ausschreibeverfahren (d.h. fiir Anlagen mit einer Leistung > 750 kWp) kaum gesunken. Aufgrund dieser
Entwicklung hat die relative Rentabilitat im Vergleich zu den gréReren Anlagen deutlich zugenommen, obwohl die

Systemkosten fiir kleineren Solaranlagen héher liegen.



Dem steht bei Vergiitungssatzen aus dem Ausschreibeverfahren aber positiv gegentiber, dass der Betreiber
einen Zeitraum von 18 Monaten zum Bau der Anlage erhélt, und somit die Marktteilnehmer auch auf zukinftig

Reduzierungen der Systemkosten (u.a. Module) spekulieren kbnnen.

BRUTTOSTROMPRODUKTION (TWH) 2016 2017 VERANDERUNG GESAMTANTEIL IN %
Markt 649,0 654,1 0,8 % 100,0 %
Kernenergie 84,6 75,9 -10,3 % 11,6 %
Braunkohle 149,5 148,0 -1,0% 22,6 %
Steinkohle 112,2 94,2 -16,0 % 14,4 %
Erdgas 81,3 86,0 58 % 13,1 %
Sonstige 33,1 33,4 0,9 % 51%
Erneuerbare Energien 188,3 216,6 15,0 % 33,1 %
davon:

Wasser 20,5 19,7 -3,9 % 3,0%
Onshore Wind 65,6 88,1 34,3 % 135%
Offshore Wind 13,0 17,4 33,8 % 2,7%
PV 38,1 39,8 4,5 % 6,1 %
Biomasse 50,9 51,5 1.2% 7,9 %

Quelle: AG Energiebilanzen 2017

Die gesamte Bruttostromproduktion in Deutschland ist wahrend der Berichtsperiode leicht angestiegen (+0,8 %).
Die erneuerbaren Energien, die zusammen genommen den grof3ten Anteil im deutschen Strommix haben,
nahmen zweistellig um 15,0 % von 188,3 Terrawattstunden (TWh) auf 216,6 TWh zu. Der Anteil der
erneuerbaren Energien insgesamt hat sich demzufolge auf 33 % (i.VJ: 29 %) erhoht.

Die Steigerung beruht vor allem auf einer Zunahme der Produktion der Windkraft im Inland sowie auf See, welche
beide um mehr als 30 % zulegen konnten. Mit Abstand steht an dritter Stelle Lediglich an dritter Stelle stehen die

Solaranlagen, deren Wachstum mit +4,5 % vergleichsweise gering ausfiel.

Die rasante Anstieg der Stromerzeugung der Windturbinen im Inland (onshore) und auf See (offshore) ist nicht
ausschlieBlich auf das Leistungswachstum auf 56,2 GW (+13 %) zurlickzufiihren, sondern steht vor allem mit den

wesentlich besseren Windgeschwindigkeiten als im Vorjahr in Verbindung. .

Solaranlagen haben insgesamt 39,8 TWh in die offentlichen Netze eingespeist. Die Gesamtproduktion hat sich
demzufolge um 4,5 % erhéht, Diese Zunahme in der Produktion kann auf die besseren Witterungsbedingungen

und auf den Ausbau des Bestandes zurtickgefuhrt werden.



Die Einfuhrung der Ausschreibungsverfahren hat es in Deutschland seit September 2015 nahezu unmdglich
gemacht, PV Anlagen mit mehr als 10 MWp zu errichten. Dies hat zur Folge, dass Finanzinvestoren und
industrielle Investoren, die bisher in dem Segment > 10 MWp ihre Zukaufe getétigt haben, wesentlich in ihren
Erwerbsmdglichkeiten beschrankt werden. Dariiber hinaus ist die Anzahl an Neuanlagen mit einer GroRe
oberhalb der Marke von 750 kWp in lhrem Volumen begrenzt, da das Ausschreibungsverfahren ein Maximum von
0,8 GWp festlegt.

Das Wettbewerbsumfeld, in dem sich 7C Solarparken bewegt (1-5 MWp), nimmt einerseits zu, die Anzahl der
verfligbaren Projekte in diesem Segment ist aber weiterhin begrenzt. Die 7C Solarparken wird daher weiterhin
Bestandsanlagen akquirieren sowie zunehmend auch Anlagen < 750 kWp einsetzen. Die avisierte
Zusammenarbeit bzw. der Erwerb eines Entwicklers soll schlielich ebenfalls einen besseren Zugang zu neuen

Anlagen schaffen.

GESCHAFTSVERLAUF 2017

STAND DER UMSETZUNGEN DER ZIELE DES GESCHAFTSPLANS 2016-2018
,BAUSTEINE EINER STRATEGISCHEN TRANSAKTION BIS 2018 “

Auf dem Analystentag im September 2016 war der strategische Plan ,Bausteine fiir eine strategische Transaktion
bis 2018“ vorgestellt worden. Die Zielsetzungen dieses Plans bestanden im Wesentlichen aus den folgenden

Punkten:

e Zielsetzungen 2017
o Konsolidierung : Erweiterung des Solaranlagenportfolios bis auf 115 MWp bis Ende
2017, sowohl durch den Erwerb von Neuanlagen als auch Bestandsanlagen;
0 Optimierungsprogramm 2.0 : Eine tiefgreifende Optimierung von 25% des
Solaranlagenportfolios mit einem kapitalintensiven Programm.
e Zielsetzung 2018
o Eine strategische Transaktion mit einem industriellen bzw. finanziellen Partner, die den
Konzern von einem Tier 3 zu einem Tier 2 Unternehmen in lhrem Markt (Besitzer/
Betreiber von Solaranlagen) umwandelt. Konkret bedeutet dies ein Wachstum des
Portfolios auf 200 MWp und/ oder das Erreichen einer Marktkapitalisierung von
EUR 200 Mio.

KONSOLIDIERUNG

Zum Zeitpunkt der Veroffentlichung des Geschéftsberichtes 2017 verfigt der Konzern (ber ein
Solaranlagenportfolio von 134 MWp und hat damit die Zielsetzung aus dem Geschéaftsplan deutlich tbertroffen.
Die Investitionen, die ab dem 4. Quartal 2016 im Rahmen dieses Geschéftsplans getatigt wurden, werden im

Einzelnen in der unterstehenden Tabelle dargestellit:



INVESTITIONEN IM RAHMEN DES

GESCHAFTSPLANS 2016-2018 5 eiﬁggg: INVESTITION ~ FREMDKAPITAL EIGENMITTEL
[in Mio. EUR]

Schinne 0,1 11 0,8 0,2
Steinburg 0,1 1,2 0,7 0,5
Leipzig 0,1 1,5 1,2 0,3
Ludwigsfelde 0,1 1,3 0,9 0,4
Muhlgrin 0,1 1,0 0,7 0,3
Jet Logistics 0,1 1,0 0,7 0,3
GroRfurra 0,3 3,5 2,6 0,9
Swan Energy 0,3 3,1 1,9 1,2
Nettgau 0,1 0,9 0,6 0,3
Grafentraubach IlI 0,1 0,7 0,6 0,2
Goldberg Il 0,0 0,3 0,0 0,3
Russelsheim 1,5 14,9 8,8 6,1
Bitterfeld Il (im Bau) 0,3 4,3 3,1 1,3
Summe 29 34,9 22,5 12,4
Differenz +0,9 +11,1 +6,3 +4,8

Mit diesen Investitionen in einer Gesamtsumme von EUR 34,9 Mio. (Planwert: EUR 23,8 Mio.) wurde eine
jahrliche Erh6hung des EBITDA von EUR 2,9 Mio. erreicht.

OPTIMIERUNGSPROGRAMM 2.0

Mit dem Businessplan 2016-2018 wurde ein neues Optimierungsprogrammvorgestellt, das rund ein Viertel des

gesamten PV-Portfolios (23 MWp) betrifft. Mit der Umsetzung der Optimierungsarbeiten wurde bereits in 2016

begonnen. Der Optimierungsprogramm 2.0 wurde im Geschéftsjahr erfolgreich beendet.



Insgesamt wurden Investitionskosten von bis zu EUR 2,2 Mio. geplant, um eine Umsatzsteigerung von
EUR 0,4 Mio. pro Jahr zu erreichen. Der Grof3teil der OptimierungsmafRnahmen betrifft den Austausch, die
Neusortierung oder Reinigung der Module aufgrund von Hotspots (d.h. heiBe Flecken, die die Leistung

verringern) sowie sonstiger thermischer Effekte oder Mismatching.

Am 31. Dezember 2016 hatte der Konzern die Optimierung verschiedener Anlagen bereits erfolgreich
abgeschlossen. Malinahmen fir einige Anlagen wurden noch im Jahr 2017 umgesetzt. Somit wurden Im
Berichtsjahr 2017 TEUR 462 ausgegeben, wovon TEUR 380 im Berichtszeitraum als Investitionen auf die
Solaranlagen aktiviert wurden. Die Investitionen des Optimierungsprogramms 2.0 aus den vergangenen Jahren

sind in der unterstehenden Tabelle dargestellt.

::(I)EﬂT?mMio. Optimierungskgztfgm ...davon im Aufwand Optimierungskzoos:tL(;r.]” ...davon im Aufwand

1. Defekte Module 0,29 0,06 0,11 0,00
2. R-Iso Fehler 0,52 0,00 0,35 0,08
3. String Optimierung 0,00 0,00 0,00 0,00
4. Reinigung 0,03 0,00 0,00 0,00
Summe 0,84 0,06 0,46 0,08

In einzelnen Fallen wurde entschieden die urspriinglich vorgesehenen MalRnahmen nicht zu ergreifen, weil sie

nach néheren Betrachtung aus technischer oder wirtschaftlicher Sicht keinen Sinn machen wiirden.

Die Solaranlage in Mockrehna zum Beispiel sollte mittels Investitionen von EUR 0,35 Mio. neu instandgesetzt und
die Ertragskraft der Anlage so um EUR 0,2 Mio. p.a. verstarkt werden. Die tatsdchlichen notwendigen
Investitionen Uberstiegen nach detaillierter Priifung deutlich die Planwerte, sodass auf den Umbau der
Solaranlage Mockrehna verzichtet wird, was jedoch auch die Ertragskraft der Anlage nicht erhéhen wird. Der
geplante Wechselrichtertausch fir die Anlage Opel Kaiserslautern hat ebenfalls nicht im vollen Umfang

stattgefunden.

Dennoch kann das Optimierungsprogramm 2.0 als erfolgreich abgeschlossen eingestuft werden. Wie aus der
unterstehenden Tabelle hervorgeht, wurde bei deutlich geringeren Investitionskosten i.H.v. EUR 1,3 Mio. (im
Vergleich zum Planwert EUR 2,2 Mio.) eine Umsatzsteigerung von EUR 0,37 Mio. erreicht, was nahezu den

Planwert von EUR 0,4 Mio. entspricht.

Problem Leistung Optimierungskosten  Optimierungskosten Umsatzsteigerung  Umsatzsteigerung

PLAN REALISIERT PLAN p.a. REALISIERT p.a.

MWp EUR Mio EUR Mio EUR Mio EUR Mio

1. Defekte Module 14,2 1,12 0,40 0,26 0,20
2. R-Iso Fehler 4,0 0,88 0,87 0,10 0,13
3. String Optimierung 2,1 0,15 0,00 0,01 0,00
4. Reinigung 29 0,05 0,03 0,03 0,04

Summe 23,2 2,2 1,31 0,40 0,37




STAND DER UMSETZUNGEN DER ZIELE DES GESCHAFTSPLANS 2017-2019

Wahrend des Berichtszeitraums wurde noch keine der Zielsetzungen des Geschéftsplans 2017-2019
+Entwicklung zu einem 200 MWp Spieler* umgesetzt, da diese erst im November 2017 vom Vorstand unter
Zustimmung des Aufsichtsrats festgelegt worden waren.

Im laufenden Jahr 2018 wurden jedoch bereits einige MaBnahmen aus dem Plan umsetzt:
STRATEGISCHE TRANSAKTION # 1:
ERWERB DES AMATEC-GESCHAFTSBETRIEBS

Zur Umsetzung der Zusammenarbeit mit einem Entwickler hat die 7C Solarparken im ersten Quartal 2018 den
Kauf des Amatec-Geschéftsbetriebs bekannt gegeben. Die Amatec Projects GmbH, deren Team aus dem
Geschéftsfuhrer sowie seinen vier Mitarbeitern besteht, fokussiert sich auf die Entwicklung von Solaranlagen in
Deutschland. Der gekaufte Geschaftsbetrieb besteht aus einer Vielzahl an Projekten in unterschiedlichen
Entwicklungsphasen mit einem Leistungsvolumen von insgesamt 15 MWp. Des Weiteren verfugt der
Geschéftsbetrieb Uber ein Portfolio an Projekten die sich in einer Frihentwicklungsphase befinden und ein
Leistungsportfolio von mehr als 40 MWp aufweisen. Im Rahmen des Erwerbs dieses Geschéftsbetriebs hat die
7C Solarparken zudem die Vorkaufsrechte an drei bereits bestehenden Anlagen mit einem Leistungsvolumen von

insgesamt 4 MWp erlangt.

Die Amatec Projects GmbH wird sich auch nach dem Erwerb des Geschéftsbetriebs auf die Entwicklung von
Solaranlagen fokussieren. Zu diesen Entwicklungsdienstleistungen gehéren insbesondere die Sicherung von
Pachtflachen durch den Abschluss von Pachtvertragen, die Herbeifiihrung von den, fiir die Netzreservierung und
—den Anschluss bendtigte Genehmigungen und Vertragen, die baurechtliche Planung der Solaranlage bis hin zur
Vergabe und Verfolgung des Baus durch einen dritten Generalunternehmer. Somit gehdren die Beschaffung von
Komponenten fiir neu zu errichtende Solaranlagen sowie der Bau von Solaranlage nicht zu den Aufgaben der
Amatec Projects GmbH. Insofern andert sich durch diesen Erwerb das Risikoprofil der 7C Solarparken nur in

geringem Umfang.

Die Erweiterung um diese Entwicklungsaktivitit hat jedoch deutliche Auswirkungen auf die
KonzernsteuerungsgrofRen ,EBITDA" und ,CFPS". Aufgrund der Besonderheiten des Geschaftsmodells eines
Projektentwicklers, der ausschlie3lich als konzerninterner Dienstleister tatig wird verringert sich das EBITDA
insbesondere durch die anfallenden Personalkosten denen keine externen Umsatzerlése bzw. Ertrage aus
Entwicklungspramien gegeniiberstehen. Die EBITDA-Prognose der 7C Solarparken fir das Geschéaftsjahr 2018
(siehe dazu den Prognosebericht innerhalb dieses Lageberichtes) tragt der Erweiterung dieser

Geschéftsaktivitdten bereits Rechnung.

Mit dem Erwerb des Amatec Geschéftsbetriebs sind die wesentlichen Voraussetzungen fir das

Leistungswachstum auf 150 MWp gem. der strategischen Transaktion # 1 geschaffen.
ABSCHLUSS EINER ALTERNATIVEN FINANZIERUNG

Die 7C Solarparken AG hat im ersten Quartal 2018 einen Schuldschein mit einer Hauptsumme von EUR 25,0
Mio. begeben. Der Schuldschein hat eine Falligkeit mit 5 bis 7 Jahren und wird am Ende der Laufzeit getilgt. Der

Zinssatz betragt durchschnittlich 2,78 % p.a.

Der Schuldschein ist fur die 7C Solarparken deshalb attraktiv, weil er als Eigenmittel eingesetzt werden kann bei

der Investition in Solaranlagen, zu denen alternativ auch Projektfinanzierungen aufgenommen werden kénnten.



Geplant ist, EUR 15 Mio. der alternativen Finanzierung einzusetzen, um zusétzliche EUR 35 Mio. an
Projektfinanzierung aufzunehmen, sodass insgesamt EUR 50 Mio. in Solaranlagen finanziert werden konnen.
Damit erfiillt der Schuldschein die Bedingungen fur die alternative Finanzierung gem. des strategischen Plans
2017-2019.

Mit dem Restbetrag von EUR 10,0 Mio. wird die Gesellschaft eine teure Projektfinanzierung tilgen, sodass die
Nettoverschuldung des Konzerns nicht zu dynamisch zunimmt und laufender Zinsaufwand verringert werden

kann.

Da sich jedoch zwischen dem Tag der Aufnahme der Finanzmittel des Schuldscheins und dem Tag der
vollstéandigen Verwendung mehrere Monaten befinden werden, wird der CFPS im ersten Jahr der Aufnahme vom
Zinsaufwand des Schuldscheins negativ beeinflusst werden. Dies spiegelt sich in der CFPS-Prognose fir das

Geschéftsjahr 2018 (siehe Prognosebericht) wider.
STRATEGISCHE TRANSAKTION # 2: CO-INVESTMENT MODELL BZW. M&A TRANSAKTION

Im Hinblick auf die geplante zweite strategische Transaktion gibt es derzeit noch keine Neuigkeiten zu berichten.

Die Vorgehensweise und der Zeitplan zur Umsetzung werden derzeit genauestens von der Gesellschaft gepriift.

PROGNOSE-IST-VERGLEICH

Die Prognose des Geschaftsberichtes 2016 fur den Berichtszeitraum wurde in allen Aspekten erreicht oder

Uberschritten. Der Umsatz lag mit EUR 33,0 Mio. ungeféhr 3,1 % Uber dem prognostizierten Wert.

Die EBITDA-Prognose von mind. EUR 27,0 Mio. wurde im Berichtszeitraum um 10,6 % sehr deutlich
Uberschritten. Allerdings hatte die 7C im Rahmen ihres Geschéftsplans 2017-2019 die EBITDA-Prognose flr
2017 von EUR 27,0 Mio. auf EUR 28,5 Mio. erhdht. Verglichen mit dieser Prognoseanpassung im November
2017 liegt das EBITDA noch rund 5 % Uber dem Planwert.

Prognose-Ist-Vergleich Konzernzahlen

in Mio. EUR 2017 (IST) 2017 (Prognose)
Umsatz 33,0 >32,0
EBITDA 29,9 > 27,0
Bereinigtes EBITDA 28,2 > 27,0
CFPS [in EUR] 0,49 0,48-0,50

Bereinigt um Einmaleffekte erfillt das EBITDA mit EUR 28,2 Mio. ebenfalls deutlich den Prognosewert aus dem
zusammengefassten Lagebericht des Vorjahres. Der Geschéftsverlauf im Jahr 2017 kann somit als insgesamt

positiv beurteilt werden.

Die Produktion in Gigawattstunden (GWh) betrug im Berichtszeitraum 102,5 GWh, was 0,5 % Uber der Prognose
i.H.v. 101,9 GWh lag. Hiermit wurde ein Ertrag pro installierter Leistungseinheit von 982 kWh/ kWp erreicht und
Ubertrifft somit den prognostizierten Wert von 970 kWh/kWp um 1,2 %. Die Performance Ratio der Anlagen belief

sich im Berichtszeitraum auf rund 80,4 % (Prognose: 80,0 %).



ERTRAGSLAGE

UMSATZ

7C Solarparken erzielte im Geschéftsjahr 2017 Umsatzerlése in Hohe von EUR 33,0 Mio. (i.VJ: EUR 30,3 Mio.)
und erfiillt damit deutlich den Planansatz von gréf3er EUR 32,0 Mio. des Vorjahres. Der Erlésanstieg um 8,9 %
resultiert vor allem aus der erstmalige volljahrigen Einbezug der im Vorjahr erworbenen Solaranlagen

(+EUR 1,8 Mio.) sowie aus den Ertragsbeitrdgen der im Berichtsjahr erworbenen Solaranlagen (+ EUR 0,8 Mio.).

Daruber hinaus hat die Erhthung des spezifischen Ertrags auf 982 kWh/kWp infolge der Witterungsbedingungen
sowie das Optimierungsprogramms 2.0 zu einer Steigerung der Umsatzerlése in Hohe von 2 % gefihrt
(+EUR 0,6 Mio.). SchlieBlich produzierte die Solaranlage Longuich wieder ganzjahrig Strom (+EUR 0,2 Mio.),

nachdem im Vorjahr ein PKW-Auffahrunfall auf das Trafohaus zu Betriebsunterbrechungen gefiihrt hatte.

Gegenlaufig wirkte sich die Entkonsolidierung der Sonnenbatterie Center Franken GmbH aus (-EUR 0,4 Mio.)
sowie die Verringerung der externen Dienstleistungen aus, da sich der Konzern mehr auf den eigenen
Anlagenbetrieb fokussiert hat (-EUR 0,3 Mio.). Die Verauf3erung der italienischen Anlage ,Leo" fand im letzten

Quartal von 2017 statt, sodass sich dies erst auf den Umsatz des nachsten Geschéftsjahres auswirken wird.
SONSTIGE BETRIEBLICHE ERTRAGE
Sonstige betriebliche Ertrage erzielte 7C Solarparken in Héhe von EUR 3,3 Mio. (i.VJ: EUR 4,6 Mio.).

Der Grof3teil der sonstigen Ertrdge des Berichtsjahres resultiert aus erhaltenem Schadenersatz i.H.v.
EUR 1,9 Mio. (i.VJ: EUR 0,3 Mio.). Zum einen haben verschiedene Konzerngesellschaften im Geschéftsjahr 2017
mit einem Modulhersteller einen Vergleich geschlossen, woraus Ertrage i.H.v. EUR 1,1 Mio. vereinnahmt werden
konnten. Daneben hat der Konzern im Berichtszeitraum einen aufRergerichtlichen Vergleich i.H.v. EUR 0,6 Mio.
mit einem Statiker bzgl. der Anlage Zernsdorf geschlossen. Im Vorjahr bestand der Schadenersatz vor allem aus

Zahlungen, die mit dem Ausfall der Anlage Longuich (EUR 0,2 Mio.) in Verbindung standen.

Im Berichtszeitraum wurden negative Unterschiedsbetrage aus durchgefiihrten Unternehmenserwerben i.H.v.
TEUR 505 (i.VJ:.. TEUR 1.857) realisiert. Die Verringerung der sonstigen betrieblichen Ertrage ist im
Wesentlichen auf die unterschiedlichen individuellen Situationen innerhalb der einzeln Unternehmenserwerbe

sowie den Rahmenbedingungen des Marktumfelds in den beiden Geschaftsjahren zurtickfiihren.

In den sonstigen betrieblichen Ertragen ist zudem der Entkonsolidierungsgewinn i.H.V. TEUR 339 der
verauf3erten Tochtergesellschaft CTG BAAL SRL enthalten, welchem im Vorjahr ein Entkonsolidierungsgewinn im
Wesentlichen aus dem Verkauf der Tochtergesellschaft Solarpark Sonnenberg GmbH & Co. KG in H6he von
TEUR 432 gegenubersteht.

Im Berichtsjahr wurden nicht mehr benétigte Ruckstellungen, im Wesentlichen fiir Gewahrleistungen, insgesamt
in Hohe von TEUR 118 (i.VJ: TEUR 1.430) erfolgswirksam aufgelést. Des Weiteren wurde eine Teilflache der

Immobilie in Grafentraubach veraufRert was zu einem sonstigen betrieblichen Ertrag i.H.v. TEUR 104 gefiihrt hat.
PERSONALAUFWAND

Der Personalaufwand erhdhte sich geringfiigig von TEUR 1.168 im Geschéftsjahr 2016 auf TEUR 1.176.
Der Konzern beschéftigte zum 31.Dezember 2017 neben den beiden Vorstidnden 14 Mitarbeiter, davon 11 bei der
7C Solarparken AG. Durchschnittlich beschaftigte der Konzern wahrend des Geschaftsjahres 14 Mitarbeiter,
davon 11 bei der 7C Solarparken AG.



SONSTIGER BETRIEBSAUFWAND

Die betrieblichen Aufwendungen beliefen sich im Geschéftsjahr auf EUR 5,2 Mio. (i.VJ: EUR 5,8 Mio.).
Diese enthielten vor allem die Kosten fiir den Betrieb der Solarparks. Der Rickgang um EUR 0,6 Mio. ist
hauptséchlich auf eine Kombination von Einmaleffekten des Bericht- und Vorjahres zurtckzufiihren. Im
Berichtsjahr wurden EUR 0,1 Mio. in die Rickstellungen fiir Gewahrleistungen gestellt. Im Vorjahreszeitraum
waren EUR 0,9 Mio. an Aufwendungen im Rahmen der Gewahrleistungen angefallen. Im Geschéftsjahr 2017 sind
Aufwendungen in H6he von EUR 0,3 Mio. i.V.m. dem o.g. auR3ergerichtlichen Vergleich der Anlage Zernsdorf
angefallen. Darliber hinaus wurde das Vorratsvermdgen aufgrund gefallener Modulpreise zum Jahresende um
EUR 0,2 Mio. wertberichtigt.

Schlielich sind trotz des Ausbaus des Solaranlagenportfolios die Aufwendungen fur den Betrieb der
Solaranlagen, die aus Reparaturen und Instandhaltung sowie Pachtzinsen, Mieten und Kosten fiir die Rasen-
/Grinpflege bestehen, im Vergleich zum Vorjahreszeitraum von EUR 2,6 Mio. deutlich um EUR 0,3 Mio. auf
EUR 2,3 Mio. zurtickgegangen.

Sonstige Aufwendungen fur den laufenden Geschéftsbetrieb, wie unter anderem Verwaltungskosten (z.B. EDV
oder Rechts- und Beratungskosten), Kfz-Kosten, periodenfremde Aufwendungen oder

Versicherungsaufwendungen, sind nahezu unverandert geblieben.
EBITDA

Der 7C Solarparken Konzern hat ein EBITDA von EUR 29,9 Mio. erzielt (i.VJ: EUR 27,9 Mio.), was einer
sichtlichen Steigerung um 7,2 % entspricht. Damit wurde der prognostizierte Wert von gréRer als EUR 27,0 Mio.
deutlich Uberschritten. Aufgrund von Einmaleffekten, die sich insbesondere aus Schadenersatzeinnahmen
(EUR 1,6 Mio;) ergaben, realisierte der Konzern ein bereinigtes EBITDA in Héhe von EUR 28,2 Mio. welches sich

wie folgt ermittelt:

in Mio EUR 2017 2016
EBITDA 29,9 28,0
Transaktions- und Restrukturierungskosten 1,0 0,2
Schadenersatz -1,6 0,0
Gewinn aus Verkauf von Anlagevermogen -0,4 -0,4
Negative Unterschiedsbetrage (Kaufpreisallokation) -0,5 -1,9
Saldo Rickstellungen -0,1 -0,6
Bereinigtes EBITDA 28,2 25,4
Nettozinszahlungen -5,9 -6,2
Steuerzahlungen -0,4 -0,2
Netto-Cashflow 21,9 19,0
Gewichteter Durchschnitt der Stammaktien 44,4 42,3
Cashflow je Aktie (CFPS) [in EUR] 0,49 0,45

Auf Basis des, um Sondereinflissen bereinigten EBITDA ermittelt der Konzern den Cashflow je Aktie (CFPS), der
im Berichtsjahr somit EUR 0,49 (i.VJ: EUR 0,45) betrug und den Erwartungen des Vorstands von einem CFPS
zwischen EUR 0,48-0,50 genau entsprach.

Obwohl die EBITDA-Marge von 92,6 % im Vorjahr auf 90,5 % im Berichtsjahr zuriickgegangen ist, stieg die
bereinigte-EBITDA Marge von 83,7 % auf 85,4 %.



ABSCHREIBUNGEN

Die Abschreibungen betreffen planmafige Abschreibungen auf immaterielle Vermdgenswerte und Sachanlagen
in H6he von EUR 17,3 Mio. (i.VJ: EUR 16,0 Mio.) Die Erh6hung der planméaRigen Abschreibungen ist auf die

Erweiterung des PV-Anlagen-Portfolios zuriickzufihren.
EBIT

Das Ergebnis der betrieblichen Téatigkeit (EBIT) ist von EUR 12,0 Mio. im Vorjahr auf EUR 12,6 Mio. im
Geschéftsjahr 2017 angestiegen. Dies entspricht einer EBIT-Marge von 38,1 % (i.VJ: 39,6 %).

BETEILIGUNGS- UND FINANZERGEBNIS

Wahrend im Vorjahr Beteiligungs- und Finanzverluste von EUR 5,8 Mio. ausgewiesen wurden, beliefen sich diese
im Berichtsjahr auf EUR 5,1 Mio. Ursachlich fur die Verbesserung des Finanzergebnisses sind im Wesentlichen
Zinsen und ahnliche Aufwendungen in Héhe von EUR 5,6 Mio. (i.VJ: EUR 6,2 Mio.) die Projektfinanzierungen
betreffen und welche sich aufgrund der im Berichtsjahr getatigten Refinanzierungen sowie aus dem ganzjahrigen

Effekt der Vorjahres-Refinanzierungen verringerten.
PERIODENERGEBNIS

Der in der Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung ausgewiesene Steueraufwand belief sich im Geschaftsjahr
2017 insgesamt auf EUR 1,4 Mio. (i.VJ: Steueraufwand EUR 1,5 Mio.). Der Konzernjahresiiberschuss von
EUR 6,0 Mio. setzt sich aus dem Ergebnis der Anteilseigner der Muttergesellschaft in Hohe von EUR 6,0 Mio.

sowie dem Ergebnis nicht beherrschender Gesellschafter von TEUR 16 zusammen.

VERMOGENS- UND FINANZLAGE

VERMOGENSLAGE

Die Vermdgenslage der 7C Solarparken setzt sich zu rund 86 % (i.VJ: 87 %) aus langfristigen Vermégenswerten
zusammen. Im Berichtsjahr spiegelte sich die rege Investitionstatigkeit insbesondere in einer Zunahme der
Solarparks (+ EUR 7,4 Mio.) unter einem geringfiigigen Riickgang der Solarparks im Bau (- EUR 0,8 Mio.) wider.

Die immateriellen Vermogenswerte der 7C Solarparken beliefen sich zum 31. Dezember 2017 auf
EUR 0,6 Mio. (i.VJ: EUR 0,6 Mio.) und beinhalteten insbesondere Projektrechte sowie Rechte zur Erbringung von

Dienstleistungen die im Zuge der Konzernerweiterungen im Berichtsjahr erworben wurden.

Die Grundsticke und Gebaude, d.h. das sog. PV Estate, sind auf EUR 8,1 Mio. (i.VJ: EUR 7,9 Mio.)
angewachsen. Dabei stehen den Zugangen aus dem Erwerb der Solarpark Bitterfeld [ GmbH & Co. KG, in der
sich ein Grundstiick befand (EUR 0,3 Mio.), sowie der Investition in ein Carport (EUR 0,1 Mio.) die anteilige
Abschreibung auf Gebaude von EUR 0,1 Mio. sowie der Verkauf einer Teilflache der Immobilie Grafentraubach
(EUR 0,1 Mio.) gegenuber.

Der Anstieg der Solaranlagen auf EUR 236,7 Mio. (i.VJ: EUR 229,3 Mio.) beruht im Wesentlichen auf den Zugang
von Photovoltaikanlagen, die durch Unternehmenserwerbe im Berichtszeitraum erstmalig in den Konzern
einbezogen wurden (EUR 19,6 Mio.). Dartber hinaus wurde die Errichtung neuer Anlagen, die sich zum Tell
bereits im Vorjahr im Bau befanden mit einem Investitionsvolumen von insgesamt. EUR 7,2 Mio. erfolgreich
abgeschlossen. Durch den Verkauf der CTG Baal SRL, verringerte sich das Anlagenportfolio um EUR 2,4 Mio.



Die Anlage Bitterfeld befand sich zum Ende des Berichtszeitraums noch im Bau (EUR 3,8 Mio.). Den Zugangen
des Anlagevermdgens stehen dabei planméaRige Abschreibungen i.H.v. EUR 17,0 Mio. (i.VJ: EUR 15,7 Mio.)

gegenuber.

Nach der Equity-Methode bewertete Anteile bestanden zum 31. Dezember 2017 nicht mehr. Wéhrend die Anteile
an der Sonnenbatterie Center Franken GmbH veraufRert wurden, erlangte der Konzern iber die Solardach
Halberstadt GmbH & Co. KG (vormals: KOGEP GmbH & Co Solar 122 KG) Beherrschung wéahrend des

Berichtszeitraumes, so dass diese Gesellschaft erstmalig vollkonsolidiert wurde.

Aktive latente Steuern wurden auf Verlustvortrdge und auf Neubewertungen der Verbindlichkeiten sowie auf
Aufwertungen des Anlagevermégens infolge der Kaufpreisallokation von Unternehmenserwerben angesetzt.
Ferner werden in den Parks Sonderabschreibungen nach § 7g EStG sowie degressive Abschreibungen gem.
§ 235 Abs. 3 HGB (Fassung 2008) geltend gemacht. Die hieraus entstehenden Verlustvortrdge kénnen steuerlich
genutzt werden.

Die kurzfristigen Vermogenswerte haben sich von EUR 36,1 Mio. im Vorjahr auf EUR 39,8 Mio. zum
31. Dezember 2017 erhéht. Dies ist hauptsachlich auf einen Anstieg der liquiden Mittel (+ EUR 4,2 Mio.)
zuriickzufuhren, wahrend die Vorrdte um EUR 1,3 Mio. zugelegt haben, wobei sich im Wesentlichen auf Vorréte
geleistete Anzahlungen um EUR 0,8 Mio. verringerten. Es wird geplant den Modulvorrat kurzfristig im Bau der
eigenen Solaranlagen einzusetzen.

Demgegeniber verringerten sich die sonstigen Vermdgenswerte im Wesentlichen aufgrund der Riickzahlung von
Umsatzsteuererstattungsanspriichen fur Anlagen, die kurz vor Vorjahresende in Betrieb genommen wurden bzw.
sich im Bau befanden (Goldberg, Leipzig, Grof3furra, Ludwigsfelde). Gegenlaufig wirkte sich die Anrechnung der
Umsatzsteuererstattungsanspriiche auf die sich am 31. Dezember 2017 noch im Bau befindlichen Solaranlage
Bitterfeld sowie der Forderung i.H.v. TEUR 600 in Verbindung mit dem aufRengerichtlichen Vergleich bezigliche

der Solaranlage Zernsdorf, so dass sich insgesamt ein Rickgang um EUR 0,4 Mio. auf EUR 3,0 Mio. ergab.

Zum 31. Dezember 2017 verfugte der Konzern Uber liquide Mittel in Hbéhe von EUR 34,1 Mio
(i.VJ: EUR 29,9 Mio.). Hiervon sind EUR 15,9 Mio. (i.VJ: EUR 13,4 Mio.) mit Verfligungsbeschrankungen fir

Projektreserven und Avalen belegt.
Die Bilanzsumme ist von EUR 285,1 Mio. auf EUR 294,4 Mio. angestiegen.

Das Eigenkapital belief sich zum 31. Dezember 2017 auf EUR 86,9 Mio. (i.VJ: EUR 71,0 Mio.). Der Anstieg in
Hohe von EUR 15,9 Mio. beziehungsweise um 22,4 % basiert hauptséachlich auf den im Geschaftsjahr 2017
durchgefiihrten Kapitalerhhungen im Rahmen von Privatplatzierungen und Optionsausiibungen sowie dem
positiven Geschéftsergebnis. Die Eigenkapitalquote verstéarkte sich dementsprechend kraftig auf 29,5 %
(i.VJ: 24,9 %).

Die lang- und kurzfristigen Finanzverbindlichkeiten im Konzern beliefen sich zum 31. Dezember 2017 insgesamt
auf EUR 180,7 Mio. (i.VJ: EUR 186,5 Mio.). Es handelte sich hier um die Darlehen und Leasingvertrdge zur
Finanzierung der Solarparks, sowie im Vorjahr die den Aktionaren zur Verfligung gestellte Wandelanleihe.

Der Anstieg der passiven latenten Steuern von EUR 11,0 Mio. auf EUR 11,9 Mio. steht im Zusammenhang mit
dem Ansatz des Sachanlagevermdgens zum Zeitwert im Rahmen der im Geschéftsjahr durchgefuhrten

Kaufpreisallokationen.



Bei den langfristigen Rickstellungen war eine Zunahme um EUR 0,8 Mio. in 2017 im Vergleich zum Vorjahr zu
verzeichnen. Wahrend die Ruckbauverpflichtungen im Wesentlichen auf Grund der
Unternehmenszusammenschlisse sowie anderen Portfolioveranderungen und Effekte aus der Aufzinsung um
EUR 1,0 Mio. anstiegen, wirkte sich der Verbrauch bzw. die Auflésung von Rickstellungen fiir die Einzelrisiken,

Drohverluste und Gewahrleistungen i.H.v. EUR 0,2 Mio. mindernd aus.
FINANZLAGE UND KAPITALFLUSSRECHNUNG

Die Veranderung des Finanzmittelfonds betrug im Berichtsjahr EUR 4,2 Mio. (i.VJ: EUR 2,6 Mio.). Dabei wurde
der ,Netto-Cashflow aus der betrieblichen Tatigkeit® iH.v. EUR 20,0 Mio. eingesetzt, um den
Zahlungsmittelabfluss aus der Finanzierungstatigkeit i.H.v. EUR 4,3 Mio. und den Zahlungsmittelabfluss aus der
Investitionstatigkeit i.H.v. EUR 11,6 Mio. auszugleichen was per Saldo zu einer Erh6hung des Finanzmittelfonds

fuhrte. Die einzelnen Zahlungsmittel zu- bzw. abfliisse stellten sich wie folgt dar:

Der Nettomittelzufluss aus der laufenden Geschéftstatigkeit verbesserte sich von EUR 19,7 Mio. auf
EUR 20,0 Mio. Er setzte sich im Wesentlichen aus dem operativen Geschaft der Solarparks und den hieraus
erfolgten Einzahlungen zusammen. Der Cashflow aus der Investitionstatigkeit betrug minus EUR 11,6 Mio.
(i.VJ: minus EUR 17,7 Mio.) und resultierte im Wesentlichen aus dem Nettozahlungsmittelabfluss aus den
unterschiedlichen Unternehmenserwerben (EUR 5,8 Mio.), den Investitionen in Sachanlagen (EUR 2,8 Mio.),
insbesondere Solaranlagen sowie den Anzahlungen auf Solaranlagen im Bau i.H.v. EUR 3,8 Mio., und schlief3lich
dem Nettozahlungsmittelzufluss aus dem Verkauf der CTG Baal SRL (EUR 0,8 Mio.).

Der Cashflow aus der Finanzierungstatigkeit belauft sich auf minus EUR 4,3 Mio. (i.VJ: EUR 0,5 Mio.). Dieser
Betrag umfasst die Riickzahlung von der Finanzierung der Renewagy 2. Solarprojektgesellschaft mbH & Co. KG
und normale Tilgungen in Hohe von EUR 41,2 Mio. sowie Einzahlungen aus der Erhéhung von
Finanzverbindlichkeiten i.H.v. EUR 27,6 Mio. Die Einzahlungen aus Barkapitalerh6hungen betrugen insgesamt
EUR 9,8 Mio.

Beziiglich der auRerbilanziellen Verpflichtungen sowie der zugesagten aber nicht genutzten Kreditlinien wird auf
die Ausfiihrungen im Konzernanhang verwiesen. Der Konzern war zu jeder Zeit in der Lage seine

Zahlungsverpflichtungen zu erfillen.

Zusammenfassend ist die Entwicklung der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage als positiv zu betrachten. Die
sich abzeichnende Verbesserung des EBITDA sowie die Erweiterung des Anlagenportfolios spiegelt die
Unternehmensplanung und Intention einer nachhaltigen und kontinuierlichen Geschéaftsentwicklung erfolgreich
wider. Der Vorstand beurteilt diese Entwicklung als positiv und sieht die Mdglichkeit der weiteren Verbesserung
des Unternehmenserfolgs durch die Ausfuhrung des strategischen Plans 2016-2018, dessen Vorgaben im

Berichtsjahr durch den strategischen Plan 2017-2019 verfeinert wurden.



(Berichterstattung auf Basis des handelsrechtlichen Jahresabschlusses - HGB)
GESCHAFTSVERLAUF 2017

Im Vergleich zu den anderen Tochtergesellschaften hatte die 7C Solarparken AG bisher eine relativ geringe
Bedeutung fiir den Konzern als Ganzes, da die wesentlichen Vermdgensgegenstande des Konzerns, dessen
Solaranlagen, meist von anderen Konzerngesellschaften gehalten werden. Der Stellenwert der 7C Solarparken
AG gewinnt jedoch immer mehr an Bedeutung, nicht nur da die Muttergesellschaft zunehmend auch unmittelbar
Solaranlagen betreibt, sondern in steigenden Maf3e auch die Finanzierung des Erwerbs von Bestandsanlagen
sowie Errichtung neuer Anlagen in anderen Konzerngesellschaften sichert.

Im Geschéftsjahr 2017 hat die 7C Solarparken AG Ihr eigenes Anlagenportfolio um die Solaranlagen
Grafentraubach Il und Goldberg Il erweitert und die Solaranlage Grof3furra in Betrieb genommen. Demzufolge
verfligt die Muttergesellschaft nunmehr tiber eine Leistung i.H.v. 10,7 MWp. Daneben hat die 7C Solarparken AG
die Beteiligung an der Colexon Solar Energy ApS an ein Tochterunternehmen verkauft. Die Aufdeckung der
stilen Reserven i.H.v. EUR 15,1 Mio., die aus dieser Transaktion erfolgte, hat den Bilanzverlust der
7C Solarparken AG, aus dem Vorjahr i.H.v. minus EUR 9,6 Mio. vollstandig ausgeglichen, sodass damit die
Grundlage fiir eine kiinftige Dividendenpolitik geschaffen wurde.

Dartiber hinaus hat die 7C Solarparken AG sowohl lhre Umsatz- als vor allem auch die EBITDA-Prognose
weitgehend Ubertroffen. Der 2017er Geschéftsverlauf ist im strategischen und finanziellen Sinne als durchaus

positiv zu betrachten.
PROGNOSE-IST-VERGLEICH

Der Umsatz der 7C Solarparken AG hat mit EUR 3,6 Mio. die Prognose von EUR 1,3 Mio. deutlich Ubertroffen.
Dies hangt damit zusammen, dass die Ertragslage neben den Umséatzen aus Stromerlésen ebenfalls durch

Umsatzerl6se aus Dienstleistungen i.V.m. dem Optimierungsprogramm 2.0, verbessert werden konnte.

Die starke Umsatzentwicklung hat sich auch auf das EBITDA positiv ausgewirkt, denn mit. EUR 16,3 Mio. wurde
die Prognose von EUR 0,4 Mio. um ein Mehrfaches tberschritten. Um Einmaleffekte bereinigt wurde jedoch ein
EBITDA von EUR 0,6 Mio. erzielt, was ebenfalls deutlich oberhalb der Prognose lag. Das EBITDA und bereinigte
EBITDA der 7C Solarparken AG ermittelte sich fuir das Berichtsjahr wie folgt:



2017 (IST) 2017

(Prognose)
TEUR TEUR
Umsatzerldse 3.635 1.300
Sonstige betriebliche Ertrage 16.822
= Gesamtleistung 20.457
Materialaufwand
a) Aufwendungen fir Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe 673
b) Aufwendungen fiir bezogene Leistungen 468
Personalaufwand
a) Léhne und Gehalter 678
b) Soziale Abgaben 99
Sonstige betriebliche Aufwendungen 2.218
EBITDA 16.321 400
Einmaleffekte
Restrukturierungs- und Transaktionskosten 460
Saldo aus einmalige Einigungen -770
Verkauf von Anlagevermégen -15.202
Auflésung von Rickstellungen -159
Saldo aus Periodenfremden Effekten -
Bereinigtes EBITDA 649 400

ERTRAGSLAGE

UMSATZ

Die Umsatzerlose der 7C Solarparken AG sind von EUR 3,7 Mio. im Vorjahr um 2,3 % auf EUR 3,6 Mio. im
Berichtszeitraum zuriickgegangen. Allerdings konnte die Basisgrundlage der Umsatzerldse signifikant verbessert
werden, denn die Erlése aus dem Stromverkauf sind von EUR 0,7 Mio. im Vorjahr auf EUR 1,2 Mio. angestiegen.
Der konzerninterne Umsatz hat sich dabei jedoch um EUR 2,3 Mio. (i.VJ: EUR 2,6 Mio.) verringert. Obwohl die
Muttergesellschaft des Konzerns aufgrund der Portfolioerweiterung nun Dienst- und Optimierungsleistungen fir
ein groReres internes Anlagenportfolio erbringen kann, waren die Umsatzerldse im Vorjahr erheblich von den

Dienstleistungen im Rahmen des Optimierungsprogramms 2.0 gepragt.

Der Umsatz aus Dienstleistungen fir Dritte (im VJ: TEUR 366) ist im Jahr 2017 gemaR} den Erwartungen im
Vergleich zum Vorjahr nochmals um EUR 0,2 Mio. auf TEUR 130 gesunken. Dies hangt mit der Positionierung
des Konzerns als reinen Solaranlagenbetreiber zusammen, was mit einem geringeren Umsatz fir
Dienstleistungen gegeniiber Dritten verbunden ist. Es wird erwartet, dass die externen Umsatzerlése auf dieser
Ebene stabilisieren werden. Dariiber hinaus hat die 7C Solarparken AG Mieteinnahmen i.H.v. TEUR 60 durch die
Vermietung lhrer Immobilienobjekte erzielt (i.VJ: TEUR 68).

SONSTIGE BETRIEBLICHE ERTRAGE

Die sonstigen betrieblichen Ertrdge sind von EUR 1,3 Mio. im Vorjahr tberproportional auf EUR 16,8 Mio im
Berichtsjahr angestiegen und spiegeln vor allem Einmaleffekte wider, die sich aus dem Verkauf einer Beteiligung

sowie den Erldsen aus den aulRergerichtlichen Vergleichen ergaben.



MATERIALAUFWAND - AUFWENDUNGEN FUR BEZOGENE LEISTUNGEN

Die Aufwendungen fur Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe haben sich mit TEUR 673 im Vergleich zum Vorjahr
(TEUR 536) deutlich erhght. Ursachlich hierfir sind im Wesentlichen Komponentenkdufe, insbesondere die
Bestandsveranderung von Modulen, die in Rahmen der Erbringung der Optimierungsdienstleistungen oder fir
den Bau neuer Solaranlagen an die iberwiegend konzerninternen Kunden verkauft wurden. Die Aufwendungen
fur bezogene Leistungen lagen mit TEUR 468 unterhalb des Vorjahreswertes (TEUR 857) und beinhalten
weiterbelastete Leistungen im Rahmen der erbrachten Dienstleistungen zur Optimierung und Beratung der

PV- Anlagen.
PERSONALKOSTEN

Der Personalaufwendungen hat sich leicht um TEUR 44 auf insgesamt TEUR 777 erhoht Die Anzahl der
Mitarbeiter zum Jahresende betrug 11 (VJ: 10) Mitarbeiter.

SONSTIGE BETRIEBLICHE AUFWENDUNGEN

Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen haben sich mit EUR 2,2 Mio. im Vergleich zum Vorjahr (EUR 2,5 Mio.)

geringfugig reduziert.
ABSCHREIBUNGEN

Die Abschreibungen betreffen planmaRige Abschreibungen auf immaterielle Vermdgensgegenstande und
Sachanlagen in Héhe von EUR 0,8 Mio. (i.VJ: EUR 0,5 Mio.). Ursachlich hierfir sind die Erweiterung der
Geschéftstatigkeit und die unmittelbare Investition in Solaranlagen. Die Gesellschaft erfasste somit im
Berichtsjahr Abschreibungen auf Solaranlagen i.H.v. TEUR 700 (i.VJ: TEUR 417). Die Abschreibungen auf die
Immobilie ,Grafentraubach® in 2017 betrugen TEUR 47 (i.VJ: TEUR 47). Mittels der weiteren Investitionen in
Solaranlagen im Berichtsjahr ,ist zu erwarten, dass die Abschreibungen im Jahr 2018 weiter zunehmen werden.

ZINSEN - STEUERN

Die Zinsertrage mit TEUR 1.964 sind im Vergleich zum Vorjahr deutlich angestiegen (TEUR 1.354). Dies hangt
mit der wachsenden Rolle der 7C Solarparken AG als Finanzierungsgesellschaft des Konzerns zusammen.
Insbesondere der Verkauf der Beteiligung an der Colexon Solar Energy ApS an eine Konzerngesellschaft, der
durch ein Gesellschafterdarlehen finanziert wurden, hat zu der Zunahme der Zinsertrédge beigetragen. Es wird

erwartet, dass die Zinsertrage im Folgejahr 2018 noch weiter ansteigen werden.

Die Zinsaufwendungen sind ebenfalls angestiegen und betrugen TEUR 621 (i.VJ: TEUR 510). Urséchlich fur den
Anstieg ist im Wesentlich die Neuaufnahme von Bankdarlehen zur Finanzierung der Erweiterung des Anlagen-

und Beteiligungsportfolios.

Es wurde eine Ausschiittung der Colexon ltalia SRL i.H.v. TEUR 350 vereinnahmt, wahrend die Beteiligung an
derselben Gesellschaft um den gleichen Betrag in Form einer Abschreibung auf eine Finanzanlage wertberichtet

wurde.

Das Ergebnis nach Steuern liegt bei EUR 16,7 Mio. (i.VJ: EUR 1,4 Mio.). Trotz der Verwendung von steuerlichen
Verlustvortrdgen ergaben sich geringflige Steueraufwendungen (TEUR 169) aufgrund der begrenzten
Ansatzfahigkeit dieser Vortrage. Die sonstigen Steuern unterschritten das Vorjahresniveau. Im Ergebnis
erwirtschaftete die Gesellschaft einen Jahresiberschuss von EUR 16,7 Mio. (i.VJ: Jahresuberschuss von
EUR 1,5 Mio.).



VERMOGENS- UND FINANZLAGE

ANLAGEVERMOGEN

Die immateriellen Vermdgensgegenstande haben sich im Geschéftsjahr 2017 reduziert. Einerseits geschah dies
in Folge von Umgliederungen von Vorauszahlungen fir Projektentwicklung in die Solaranlagen i.H.v. TEUR 37,
andererseits wurde ein Betrag von TEUR 15 planmaRig abgeschrieben, sodass am Ende des Geschéftsjahres
die Gesellschaft immaterielle Vermdgensgegenstande in Hohe von TEUR 39 (i.VJ: TEUR 91) in ihrem
Jahresabschluss auswies.

Das Sachanlagevermdgen erhéhte sich leicht auf EUR 14,2 Mio. im Vergleich zu EUR 14,0 Mio im Vorjahr. Diese
Entwicklung ist im Wesentlichen auf die Zugadnge von Solaranlagen auf Freiflachen i.H.v. EUR 1,0 Mio. im
Rahmen der Investitionen in die Objekte Grafentraubach Il und Goldberg Il zurlickzufihren. Daneben wurde die
Solaranlage Grof3furra, die sich zum Vorjahresende noch im Bau befand in die Position Solaranlagen umgebucht
(EUR 3,4 Mio.). Insgesamt wurden EUR 0,8 Mio. planmafige Abschreibungen auf Sachanlagevermdégen

vorgenommen.

Die Finanzanlagen i.H.v. EUR 32,1 Mio. beinhalten die unmittelbareren Beteiligungen an Tochterunternehmen
und entfallen hauptsdchlich auf die Beteiligung an der 7C Solarparken NV, Mechelen / Belgien, i.H.v.
EUR 24,7 Mio. Im Geschaftsjahr 2017 wurden alle Geschéaftsanteile an der Swan Energy NV fur EUR 1,1 Mio.
erworben und die Beteiligung an der Colexon Italia SRL um TEUR 350 wertberichtigt. Die Geschéftsanteile an der
Colexon Solar Energy ApS, Sdborg, Danemark, (i.VJ: EUR 13,9 Mio.) wurden an eine Konzerngesellschaft
vollstéandig veraufert. Die Finanzanlagen nahmen daher von EUR 45,2 Mio. im Vorjahr auf 32,1 Mio. zum Ende
des Berichtszeitraums ab.

UMLAUFVERMOGEN

Das Umlaufvermégen hat sich mit EUR 63,1 Mio (i.VJ: EUR 32,2 Mio.) nahezu verdoppelt. Der signifikante
Anstieg resultierte im Wesentlichen aus der Erhdhung der ausgereichten konzerninternen Darlehen von EUR
26,3 Mio. Dariiber hinaus zeigt sich eine Erhéhung des Vorratsvermégens um EUR 0,4 Mio. Diese Zunahme
hangt mit der aktiven Rolle der 7C Solarparken AG in der Erarbeitung von Vergleichen zwischen einem

Modulhersteller und verschiedenen Konzerngesellschaften zusammen.
Die Bilanzsumme nahm von EUR 91,9 Mio. im Vorjahr auf EUR 109,8 Mio. am Bilanzstichtag zu.
EIGENKAPITAL

Das Eigenkapital der 7C Solarparken AG ist wahrend des Geschéftsjahres 2017 insgesamt mit EUR 26,6 Mio. auf
EUR 87,8 Mio. gestarkt worden. Hierzu hat insbesondere der Jahresiiberschuss i.H.v. EUR 16,7 Mio.
beigetragen. Des Weiteren wurden im Berichtsjahr drei Barkapitalerhbhungen i.H.v. EUR 9,8 Mio. zur
Finanzierung des eigenen Solaranlagenportfolios sowie der Erweiterung des Beteiligungsportfolios durchgefuhrt.
Schlie3lich hat das Eigenkapital durch die Optionsausibung und die Wandlung eines Teils der

Wandelschuldverschreibung wahrend des Geschéftsjahres 2017 um weitere EUR 0,2 Mio. zugelegt.
SONSTIGE RUCKSTELLUNGEN

Die sonstigen Riickstellungen stiegen geringfiigig um EUR 0,1 Mio. auf EUR 2,6 Mio. Dies ist vor allem bedingt
durch die Zunahme der Steuerrlickstellung von EUR 0,2 Mio., wahrend die sonstigen Ruickstellungen mit
EUR 0,1 Mio. gesunken sind.



VERBINDLICHKEITEN

Die Verbindlichkeiten sind signifikant von EUR 28,2 Mio. im Vorjahr auf EUR 19,5 Mio. zum Bilanzstichtag
gesunken. Ursachlich fiir den starken Rickgang sind im Wesentlichen die Bezahlung von Verbindlichkeiten fur
Lieferungen und Leistungen i.V.m. dem Bau von Solaranlagen i.H.v. EUR 4,0 Mio. Daneben fihrte auch die
Tilgung bzw. im geringen Umfang die Wandlung der Wandelschuldverschreibung (EUR 2,5 Mio.) sowie die netto
Verringerung von Bankdarlehen in H6he von EUR 0,7 Mio zu einem Rickgang. Drittens hat die 7C Solarparken
AG ihre Zahlungsverpflichtungen gegeniber anderen Konzerngesellschaften um EUR 2,0 Mio. verringert.
Lediglich die sonstigen Verbindlichkeiten sind um EUR 0,6 Mio. im Vergleich zum Vorjahreswert angestiegen.
Dies ist einerseits auf die bestehende Umsatzsteuerzahllast (EUR 0,3 Mio.) sowie auf einer bestehenden

Verbindlichkeit aus einem Vergleich i.V.m. der Solaranlage Zernsdorf (EUR 0,3 Mio.) zurlickzufuihren.
FINANZLAGE

Primares Ziel der finanziellen Aktivitdten der Gesellschaft ist es, die Finanzierung des laufenden
Geschéftsbetriebes sowie die Steuerung der Finanzierungsaktivitaten innerhalb des Konzerns sicherzustellen.
Der Kapitalbedarf der Gesellschaft zur Finanzierung ihrer Investitionsaktivitaten und der laufenden betrieblichen
Tatigkeit wurde im Berichtsjahr im Wesentlichen durch Zahlungsmittelzuflisse aus der Ausgabe neuer Aktien
sowie der Aufnahme von Bankdarlehen gedeckt. Der Zahlungsmittelzufluss aus Finanzierungstatigkeit in Héhe
EUR 7,5 Mio. konnte damit die Zahlungsmittelabfllisse aus der Investitionstatigkeit in Hohe von EUR 1,8 Mio. und
der laufenden Geschéftstatigkeit in Héhe von EUR 1,2 Mio. ausgleichen. Der Kassenbestand verbesserte sich
somit um EUR 4,5 Mio. auf EUR 7,1 Mio. (i.VJ: EUR 2,6 Mio.).

Der konzerninterne Verkauf der Tochtergesellschaft Colexon Solar Energy ApS berlhrte die
Zahlungsmittelstrome im Berichtsjahr nicht, da die Transaktion (ber die Ausreichung eines konzerninternen

Darlehens erfolgte.

Die Gesellschaft war zu jeder Zeit in der Lage, ihre Zahlungsverpflichtungen zu erfillen. AulRerbilanzielle
Verpflichtungen bestanden aus Rickkaufverpflichtungen einzelner Anlagen, die von der Gesellschaft gebaut

wurden. Die Rickkaufverpflichtungen kénnen erst in 13 Jahren Auswirkungen haben.

Zusammenfassend ist die Entwicklung der Vermégens-, Finanz- und Ertragslage als positiv zu betrachten.
Insbesondere die konzerninterne VerduflRerung der Colexon Solar Energy ApS pragte im Berichtszeitraum das
Jahresergebnis mit ihnrem aufRerordentlichen Erfolgsbeitrag, so dass die 7C Solarparken AG ihren Bilanzverlust in
einen Bilanzgewinn umwandeln konnte. Der Vorstand ist mit der Entwicklung sehr zufrieden. Die 7C Solarparken

AG konnte im Berichtszeitraum jederzeit ihren Zahlungsverpflichtungen nachkommen.



Aufgrund des strategischen Fokus des Konzerns werden die Erlése der 7C Solarparken AG hauptséachlich aus
dem Betrieb, der Wartung und den Managementdienstleistungen des eigenen IPP Portfolios generiert. Darliber
hinaus wird die 7C Solarparken AG aus lhren eigenen Solaranlagen und PV Estate Umsatzerldse generieren
kénnen. Daneben werden einmalige Ertrdge und Aufwendungen des Berichtsjahres fir das kommende
Geschéftsjahr nicht im gleichen Umfang erwartet, sodass der Vorstand einen Umsatz von EUR 2,7 Mio. sowie ein
negatives EBITDA von EUR 0,5 Mio. plant.

Das Anlagenportfolio der Muttergesellschaft sollte eine Produktion von 10,7 GWh, einen Ertrag pro installierter

Anlagenleistung von 990 kwWh/kWp und eine Performance Ratio von 85 % fiir das Geschaftsjahr 2018 erreichen.

Der Vorstand geht bei seiner Prognose flr das Geschéftsjahr 2018 fiir den Konzern davon aus, dass das EBITDA
leicht, im Vergleich zum EBITDA des Berichtszeitraums (EUR 29,9 Mio.) verringern wird auf EUR 29,6 Mio.

Dieser absolute Riickgang ist zurtickzufihren auf die erweiterten Aktivitdten der 7C Solarparken hinsichtlich der
Projektentwicklung sowie der Sondereffekte aus dem Berichtszeitraum, die sich positiv auf das EBITDA 2017
ausgewirkt haben. Das prognostizierte EBITDA fur das Geschéftsjahr 2018 i.H.v. EUR 29,6 Mio. liegt bei
wirtschaftlicher Betrachtung deutlich oberhalb des um diese Sondereffekten bereinigten EBITDA (EUR 28,2 Mio).
Hinsichtlich weiterer Informationen zu den Annahmen und Ausgangsgréen fir das EBITDA 2018 verweisen wir
auf die untenstehenden Angaben. Der CFPS wird sich seitwarts entwickeln, da der Vorstand erwartet, dass die
Zinsen aus einer alternativen Finanzierung fir nahezu das gesamte Geschéftsjahr anfallen werden, die
Investitionen demgegeniiber aber nur teilweise schon positiv zu den operativen Ergebnissen beitragen werden.
Unter Bericksichtigung dieser zeitanteiligen Kapazitatserweiterung im Rahmen der im Berichtsjahr getatigten
Investitionen, die sich in 2018 erstmalig ganzjahrig in der Ertragslage auswirken werden, erwartet der Vorstand
fur den Konzern eine Steigerung der Umsatzerlése auf EUR 35,1 Mio. bzw. einen Riickgang des EBITDA auf
EUR 29,6 Mio.

Prognose Konzernzahlen 2017

IN MIO. EUR 2017 (IST) 2018 PROGN.
Umsatz 33,0 35,1
EBITDA 29,9 29,6

CFPS (EUR) 0,49 0,49




Die Produktion wird auf 122 GWh und der Ertrag pro installierter Anlagenleistung (KkWh/kWp) auf 961 kwWh/ kWp

prognostiziert. Die Performance Ratio der Anlagen soll in Folge im Geschéaftsjahr 2018 bei 80 % liegen.
Dieser Ausblick basiert auf den folgenden Annahmen:

e Keine rickwirkenden regulatorischen Eingriffe;

«  Die Produktion im ersten Quartal 2018, die von schlechten Witterungsbedingungen gepragt war, wurde
vollstandig Rechnung getragen;

« Keine signifikanten Abweichungen von den langjahrigen Wetterprognosen des Deutschen
Wetterdienstes vom April bis Dezember;

« Das Bestandsportfolio von 134 MWp (zum Zeitpunkt der Veréffentlichung des Berichts) wird fiir 6
Monaten in den prognostizierten Finanzkennzahlen angesetzt;

e Der kontinuierliche Ausbau auf 150 MWp bis zum Ende des Geschaftsjahres 2018 tragen zum Umsatz
oder EBITDA nicht bei;

e Der Verkauf einer Solaranlage tragt mindestens EUR 0,5 Mio. zum EBITDA bei;

« Keine weiteren Umfinanzierungen;

« Keine weiteren Kapitalerhbhungen.



RISIKOMANAGEMENT UND INTERNES KONTROLLSYSTEM

Die 7C Solarparken AG und die mit ihr konsolidierten Einzelgesellschaften sind durch ihre Geschéftstatigkeit
Risiken ausgesetzt, die nicht vom unternehmerischen Handeln zu trennen sind. Ziel des
Risikomanagementsystems (RMS) sowie des internen Kontrollsystems (IKS) von 7C Solarparken ist es, zu
gewahrleisten, dass alle relevanten Risiken identifiziert, erfasst, analysiert, bewertet sowie in entsprechender
Form an die zustandigen Entscheidungstrager kommuniziert werden. Das RMS hat die externen Anforderungen
nach dem Kontroll- und Transparenzgesetz, dem Deutschen Corporate Governance-Kodex (DCGK), den
Deutschen Rechnungslegungsstandards sowie den Prufungsstandards des Instituts der Wirtschaftsprifer in
Deutschland sowie weiteren gesetzlichen Anforderungen unter Hinzuziehung der Unternehmensgrof3e und

Unternehmenstatigkeit grundsatzlich bertcksichtigt.

Der betriebswirtschaftliche Nutzen des RMS zeigt sich nicht nur in der Schaffung von Transparenz und der
Sicherstellung einer Frihwarnfunktion, sondern auch in der Erhéhung der Planungssicherheit und der Senkung
von Risikokosten. Generell umfassen das RMS und IKS auch rechnungslegungsbezogene Prozesse sowie
samtliche Risiken und Kontrollen im Hinblick auf die Rechnungslegung. Dies bezieht sich auf alle Teile des RMS
und des IKS, die relevante ergebniswirksame Auswirkungen auf die Gesellschaft haben kdnnen. Ziele des RMS
und des IKS von 7C Solarparken im Hinblick auf die Rechnungslegungsprozesse sind die sachgerechte
Identifizierung und Bewertung von Einzelrisiken, die dem Ziel der Regelungskonformitat des Konzernabschlusses
entgegenstehen kdnnen. Erkannte Risiken werden hinsichtlich ihrer Auswirkung auf den Konzernabschluss
analysiert und bewertet. Hierbei liegt der Fokus der Risikoidentifizierung, -steuerung und -kontrolle auf den

verbleibenden wesentlichen Bereichen mit folgenden enthaltenen Risiken:

e« Monitoring der Performance des PV-Portfolios: Stillstandzeiten werden durch ein Online-
Monitoring in Echtzeit minimiert. Die Uberwachung obliegt dem Konzern selbst.

« Projektreservekonten: Fir die Solaranlagen werden Projektreservekonten aus den laufenden
Cashflows angespart, die fir den Austausch von Komponenten verwendet oder in einem
einstrahlungsarmen Jahr in Anspruch genommen werden kdnnen

e Liquiditats- und Finanzierungsmanagement: Um Finanzierungsrisiken zu minimieren, stellt der
Konzern sicher, dass die finanzierenden Banken keinen Zugriff auf andere Gesellschaften als die
jeweilige Darlehensnehmerin haben. Prinzipiell werden ausschliel3lich sogenannte non-recourse-
Finanzierungen abgeschlossen, bei denen die Haftungsmasse fir die Bank auf die jeweilige
Darlehensnehmerin beschrankt ist.

¢ Rechtsfalle im Zusammenhang mit der Abwicklung vorhandener Gewahrleistungsfalle.

Fir die letzten beiden Risiken ist der Vorstand direkt verantwortlich und berichtet dem Aufsichtsrat regelmafig.
RISIKOMANAGEMENTPROZESS

Das Risikomanagement von 7C Solarparken ist nach den von der Unternehmensfiihrung definierten Vorgaben
sowie den Vorgaben der Gesetzgebung fiir das Risikomanagement ausgerichtet. Nach der erstmaligen Erfassung

und Bewertung der Risiken werden sie in den regelmagigen Dialog mit dem Aufsichtsrat eingebracht.



IDENTIFIZIERUNG

Die Risiken kénnen teilweise durch entsprechende MaRnahmen vermieden oder vermindert werden. Es bestehen
Herstellergarantien fir den unwahrscheinlichen Fall einer Leistungsminderung sowie entsprechende
Versicherungsvertrage, die Schaden aus Ertragsausfallen absichern. Die verbleibenden Risiken miissen vom
Unternehmen selbst getragen werden. Der Konzern fokussiert sich auf den Betrieb von Bestandsanlagen, um so
das Risiko der Projektierung und des Baus zu vermindern. Als Gesamtsicht auf die Risikosituation werden die
identifizierten und bewerteten Risiken aktualisiert und es wird regelmafig an den Aufsichtsrat Bericht erstattet.
Um die mit der Geschéftstatigkeit verbundenen Risiken friihzeitig erkennen zu kdnnen, sind verschiedene
MaRRnahmen und Analysetools zur Risikofriiherkennung in die Berichterstattung integriert. In vierteljahrlichen
Meetings werden die identifizierten Risiken prozessseitig Uberpriift. An den Besprechungen nehmen mindestens
ein Vorstandsmitglied und eine Fihrungskraft aus Monitoring, O&M oder der kaufménnischen Verwaltung teil.
Diese Instrumente des Risikomanagements zur Risikofriiherkennung umfassen unter anderem die kontinuierliche
Liquiditatsplanung sowie ein prozessorientiertes Controlling in  den Geschéftsbereichen und ein

unternehmensibergreifendes, kaufménnisches und technisches Reporting.
BEWERTUNG UND EINTEILUNG IN RISIKOKLASSEN

In der ,Risk Map“ hat der Konzern die Rahmenbedingungen fiir ein ordnungsgemafes und zukunftsorientiertes
Risikomanagement formuliert. Das Handbuch regelt die konkreten Prozesse im Risikomanagement. Es zielt auf
die systematische Identifikation, Beurteilung, Kontrolle und Dokumentation von Risiken ab. Indikatoren stellen
Informationen Uber die spezifischen Eigenschaften von Risiken zur Verfigung und machen sie dadurch messbar.
In einigen Féllen ist es schwierig, quantitative Indikatoren zu definieren, wohingegen qualitative Faktoren einfach

zu ermitteln sind. Trotzdem sollte immer eine finanzielle Schatzung (z.B. GréRenordnung) abgegeben werden.

RISIKOPOSITIONEN AUFGRUND VON EINTRITTSWAHRSCHEINLI CHKEIT UND
FINANZIELLER SCHADENSHOHE

Die Schadenskategorie und Eintrittswahrscheinlichkeit muss geschéatzt werden, um die Brutto- und Nettorisiken
quantifizieren zu kénnen. Die Eintrittswahrscheinlichkeit und Schadenskategorie fiihrt zu einer finanziellen
Schatzung der Risikoposition und damit zu Prioritdtsabstufungen. Die Addition dieser so ermittelten Risiken zeigt
somit eine Gesamtsicht auf die Risiken des Unternehmens. Die Einteilung nach Priorititen macht es méglich, die
Risiken einzuordnen und sie in einem Risikoportfolio zu veranschaulichen. Die Eintrittswahrscheinlichkeit zeigt
an, wie wahrscheinlich ein Risiko ist, aber trifft keine Aussage dazu, zu welchem Zeitpunkt das Problem

voraussichtlich eintritt.

Um die Angabe der Wahrscheinlichkeit zu vereinfachen, wird anhand eines Faktors abgeschéatzt, wie haufig ein
Risikoereignis innerhalb eines Jahres auftaucht und wie dies das operative Ergebnis von 7C Solarparken

beeinflusst.



Die Eintrittswahrscheinlichkeit ist in 6 Kategorien eingeteilt:

KATEGORIE  RCANGERE G HAUFIGKEIT FAKTOR WAHRSCHEINLICHKEIT
6 Sehr haufig Monatlich 12,0 Hochstwahrscheinlich
5 Haufig Zweimal pro Jahr 2,0 Sehr wahrscheinlich
4 RegelmaRig Einmal pro Jahr 1,0 Wahrscheinlich
3 Manchmal Alle 2 Jahre 0,5 Maoglich
2 Selten Alle 5 Jahre 0,2 Unwabhrscheinlich
1 Unbedeutend Alle 10 Jahre 0,1 Fast unmdglich

Um das Risiko zu bewerten, werden Schadenskategorien in einem Bereich definiert, in dem der Umfang des
Risikos voraussichtlich fallen wird. Die Schadenskategorien sind:

KATEGORIE SCHADENSGEWICHTUNG BEWERTUNG ANHAND DES EBITDA
6 Kritisch; existenzgefahrdend EUR 5,0 Mio.
5 Sehr hoch EUR 2,0 Mio.
4 Hoch EUR 1,0 Mio.
3 Mittel EUR 0,5 Mio.
2 Gering EUR 0,2 Mio.
1 Unbedeutend EUR 0,1 Mio.

Die Faktoren, von denen erwartet wird, dass sie das Ergebnis des Unternehmens beeinflussen, werden von der
Bewertung der individuellen Risiken aus der Schadenskategorie und der Eintrittswahrscheinlichkeit abgeleitet.
Diese Einflussfaktoren werden in verschiedene Ebenen unterteilt, um Mafl3nahmen priorisieren zu kénnen, die
implementiert oder aufrechterhalten werden missen. Auf der Basis einer farblichen Bewertungsskala, die das
finanzielle Risiko der Eintrittswahrscheinlichkeit gegeniberstellt, definiert 7C Solarparken die Ebenen der
Prioritaten mit ,gering®, ,mittel* und ,hoch*.

RISIKOPOSITIONEN

5.000 T€ kritisch

Sehr hoch

2.000 T€

1.000 T€
500 T€
200 T€

Risikostufe

100 T€ unbedeutend

Fast Unwahr- Sehr Hochst-
unmdoglich scheinlich Maoglich Wabhrscheinlich wahrscheinlich wahrscheinlich
Alle 10 Jahre Alle 5 Jahre Alle 2 Jahre Jahrlich Halbjéhrlich Monatlich

0,1 0,2 0,5 1,0 2,0 12,0

Eintrittswahrscheinlichkeit




BESTANDSGEFAHRENDE RISIKEN UND WEITERE EINZELRISIKE N

In regelmalligen Zeitabstdnden werden auf Vorstandsebene die Angemessenheit und Effizienz des
Risikomanagements sowie die dazugehdrigen Kontrollsysteme kontrolliert und entsprechend angepasst.
AbschlieRBend ist darauf hinzuweisen, dass weder IKS noch RMS absolute Sicherheit beziiglich des Erreichens
der damit verbundenen Ziele geben kénnen. Wie alle Ermessensentscheidungen kdnnen auch solche zur
Einrichtung angemessener Systeme grundsatzlich fehlerhaft sein. Kontrollen kénnen aus simplen Fehlern oder
Irrtimern heraus in Einzelfallen nicht greifen oder Veradnderungen von Umgebungsvariablen kénnen trotz

entsprechender Uberwachung verspétet erkannt werden.

Im Vergleich zum Vorjahr konnten Risiken, die sich im Zusammenhang mit Gewahrleistungsthemen ergaben,
weiterhin reduziert werden. Ein bestandsgeféhrdendes Risiko besteht derzeit nicht. Aktuell werden im Rahmen

des Risikomanagementprozesses insbesondere die folgenden Einzelrisiken intensiv bewertet.
HOHE EINZELRISIKEN:

e Liquiditatsabflisse fur Garantiefélle: Verschiedene Gewahrleistungsrisiken stammen aus der
friheren EPC-Tétigkeit der 7C Solarparken AG (damals: Colexon Energy AG) und dem
GroBhandel mit Modulen, genauso wie aus dem laufenden externen O&M Geschéft.
Gewahrleistungsanspriche kénnen plétzlich durch Herstellungs-, Designfehler oder technische
Defekte auftauchen, die durch Beschadigungen (Feuer, Undichtheit, usw.) oder anhand von
Inspektionen am Ende des Gewahrleistungszeitraumes oder O&M Vertrages ausgeldst werden.
Nicht immer sind die Risiken das Resultat von Fehlern beim EPC oder der Ausfihrung der O&M
Tatigkeit, sondern es gibt ebenso rechtliche Risiken, wenn ein Gerichtsverfahren aufgenommen
werden sollte. 7C Solarparken steuert dieses Risiko, indem sie die Ausfihrung der O&M
Vereinbarungen verbessert und sich mit verschiedenen Strategien auseinandersetzt, um diesen
Anspriichen entgegen zu wirken. Im Jahr 2018 kdnnten rund EUR 1,4 Mio. an Liquiditat fur
Instandhaltung, Praventivmalnahmen und (auBRer)gerichtliche Vergleiche fir in der Vergangenheit
gebaute Solarparks abflieRen. Diese méglichen Instandhaltungsmaf3hahmen sind von zahlreichen
Faktoren beeinflusst und derzeit nicht vollumfanglich planbar.

e Neben den Garantiefidllen gibt es auch einige Eventualverbindlichkeiten aus einzelnen
umgesetzten Projekten, die in der Vergangenheit von der Konzernmutter, der 7C Solarparken AG
(damals: Colexon Energy AG) gebaut und im Rahmen des Risikomanagementprozesses
untersucht und bewertet wurden. Im Konzernabschluss wurden diese Eventualverbindlichkeiten

i.H.v. EUR 0,2 Mio. in den Ruckstellungen weitergefihrt.



MITTELSCHWERE EINZELRISIKEN:

e Abhangigkeit von staatlicher Forderung: 7C Solarparken ist davon abhéngig, dass keine
riickwirkenden Anderungen zu den Gesetzen und regulatorischen Rahmenbedingungen, vor allem
im deutschen Erneuerbare Energien Gesetz (EEG) sowie in einem kleineren Ausmal3 auch an
ahnlichen regulatorischen Rahmenbedingungen in Belgien vorgenommen werden. Investitionen in
Solaranlagen sind gekennzeichnet von erheblichen Investitionsvolumina, die mit sehr geringen
Erhaltungsaufwendungen Umsatzerl6se Uber feste Einspeisevergitungen oder mithilfe griiner
Zertifikate fUr einen verlangerten Zeitraum generieren (meistens 20 Jahre). Dadurch ist
7C Solarparken abhangig von politischen Systemen, der Gesetzgebung und der Rechtsprechung
die diese regulatorischen Rahmenbedingungen (im weitesten Sinne) hinsichtlich der Tarife und
grinen Zertifikate konstant halten. Sowohl rickwirkende Eingriffe, eine andere Interpretation oder
Anwendung der bestehenden regulatorischen Rahmenbedingungen sowie weitere (Pflicht-)
Investitionsausgaben, z.B. zur Starkung der Netzstabilitat, konnten die Kapitalrendite verringern.

« In der Konsequenz existiert ein erhebliches regulatorisches Risiko im Rahmen der
Investitionsaktivitaten in Solaranlagen, welches nicht entscharft werden kann. 7C Solarparken
akzeptiert dieses Risiko, jedoch nur in einem Geschaftsgebiet, in dem sie sich sicher fiihlt und in
dem die Regierungen wahrscheinlich keine rickwirkenden politischen Entscheidungen treffen
werden. Fur den Konzern sind Indikatoren dafir z.B. die Investitionen von Privathaushalten in
Solaranlagen, die fur den Gesetzgeber ein Risiko bei den Wahlen und die politische Stabilitat
eines bestimmten Landes darstellen. Aus diesem Grund konzentriert sich 7C Solarparken
hauptsachlich auf Deutschland. Im EEG 2014 wurde der Bestandsschutz fur 20 Jahre
aufgenommen, so dass es hoéchst unwahrscheinlich ist, dass sich dieses politische Risiko
tatséchlich einstellt. Ein Einschnitt von 10 % bei der Einspeiseverglitung hatte einen negativen
Einfluss in H6he von EUR 3,5 Mio. auf unser EBITDA zur Folge.

e Zahlungsrisiken aus Lieferungen und Leistungen: Aufgrund der Fokussierung auf das
Solarkraftwerksgeschéaft entstehen die Forderungen fast ausschliefllich auf Basis der Gesetze in
den jeweiligen Landern und h&ngen weitgehend von der Bonitat der Stromnetzbetreiber ab. Seit
Beginn dieses Geschéftes ist es zu keinem Zahlungsausfall gekommen. Die Zahlungsziele sind
bisher in Deutschland und Belgien immer eingehalten worden. Ansonsten besteht fir
7C Solarparken ein marktibliches Zahlungsrisiko aus Lieferungen und Leistungen oder aus
finanziellen Forderungen. Ein verspéatetes Begleichen offener Forderungen bzw. deren Ausfall
hatte negative Auswirkungen auf den Cashflow der Gesellschaft. Daher werden alle Kunden, die
mit 7C Solarparken Geschéafte abschlieBen mdchten, vorab einer detaillierten Bonitatsprifung

unterzogen. Die Forderungsbestdnde werden laufend tberwacht.



« Projektfinanzierung: 7C Solarparken betreibt Solaranlagen meistens uber Projektgesellschaften,
deren bestehende langfristige Fremdfinanzierungen gemaR Tilgungsplan bedient werden. Die
Verfiigbarkeit von Projektfinanzierungen ist fir den Ankauf von Neuprojekten von wesentlicher
Bedeutung. Daruber hinaus sollen die Bedingungen zu denen neue Projektfinanzierungen
festgelegt werden kdnnen, ausreichend attraktiv sein, um die Umsetzung von Neuprojekten zu
erlauben. Insofern sind das Wachstum von 7C Solarparken und die Erreichung der Zielsetzungen
aus dem Geschéaftsplan 2016-2018 von dieser Verflugbarkeit sowie attraktiven Konditionen
abhangig. Fir bestehende Projektfinanzierungen missen finanzielle Covenants (Auflagen)
beachtet werden, um eine vorzeitige Rickzahlung der Darlehen zu vermeiden. Aktuell wurde fiir
ein gesichertes Leasingdarlehen eine Covenant gebrochen. Die Bank hat weder den
Leasingvertrag gekindigt, noch wurde eine Kiindigung angedroht. Der Konzern geht deshalb nicht
von einer Kiindigung aus.

« Risiken der Eigenkapitalbeschaffung: 7C Solarparken ist teilweise abhéngig von der Stimmung am
Kapitalmarkt und der Wahrnehmung der Investoren beziiglich des Eigenkapitals des Konzerns.
Hauptsachlich verlangen institutionelle Investoren von Unternehmen eine gewisse Stabilitat,
ausreichende Marktkapitalisierung und tagliche Verfiigbarkeit an der Bérse. Sollte das
Unternehmen keine neuen Investoren akquirieren kdnnen, wird 7C Solarparken nicht in der Lage
sein, analog dem Marktstandard mit doppelter Geschwindigkeit zu wachsen.

« Witterungsverhdltnisse: Die Witterungsverhéltnisse haben einen unmittelbaren Einfluss auf die
PV-Stromproduktion der eigenen Anlagen. Dariiber hinaus kénnen starker Schneefall oder Sturm
zu Schaden fuhren. Dies kann Einfluss auf die Liquiditdtslage des Unternehmens haben.
Obwohl die jahrliche Schwankung bei der Einstrahlung bis zu 10 % betragen kann, reduziert sich
die Unsicherheit so auf weniger als 2 % Uber einen Zeitraum von 20 Jahren.

e Risiken aus steuerlichen AuRerprifungen: Zum Zeitpunkt der Veroffentlichung dieses
zusammengefassten Lageberichtes findet bei der 7C Solarparken AG sowie vier
Konzerngesellschaften eine steuerliche AuRenpriifung statt. Die AuB3enpriifungen betreffen die
Zeitraume vom Jahr 2010 bis 2014. Zum Zeitpunkt der Veroffentlichung des zusammengefassten
Lageberichtes sind keine Sachverhalte oder Tatsachen aus der steuerlichen Au3enpriifung dem
Vorstand bekannt geworden, die zu einer wesentlichen abweichenden Bilanzierung oder
steuerliche Belastung in einer von diesen Gesellschaften fiilhren kénnten. Zum Zeitpunkt der
Veroéffentlichung werden die bezeichneten Risiken und deren wirtschaftliche Auswirkungen als
mittelschwer eingestuft. Der Vorstand kann das Risiko mdglicher zusétzlicher Belastungen in Form
von erhdéhten Beratungsaufwendungen sowie Steuernachzahlungen nicht vollstandig

ausschlie3en. Die Steuerprifungen werden voraussichtlich bis zum ersten Halbjahr 2019 beendet.
GERINGE EINZELRISIKEN:

e Internationalisierung: Durch die weitgehende Einstellung der auslandischen Aktivitaten sind die mit
diesen Markten verbundene Risiken gesunken. Neue Risiken wurden im abgelaufenen
Geschéftsjahr nicht eingegangen. Das konsolidierte EBITDA aul3erhalb von Deutschland betrug in
2017 weniger als EUR 2,2 Mio.

* Personal: Die bisherige wirtschaftliche Entwicklung von 7C Solarparken beruhte maf3geblich auf
der Leistung der Mitarbeiter. Fir den zukiinftigen wirtschaftlichen Erfolg ist es daher wichtig, dass
Schlusselpersonen weiterhin fiir 7C Solarparken tatig sind.

« Technische Abhangigkeit: Die Fokussierung des Konzerns auf Investitionen in Solaranlagen mit

Schwerpunkt in Deutschland macht den Konzern von der Technik der Solaranlagen, den



Ertragsprognosen, sowie der Stabilitdt des deutschen Netzes abhangig. Wir weisen diesem Risiko
ein geringes Schadenspotenzial zu, da 7C Solarparken Parks bereits eine gute Erfolgsgeschichte
vorweisen kdnnen.

e Technologische Entwicklung: Die technologische Entwicklung auf dem PV-Markt wird weiterhin
aufmerksam beobachtet, sodass das Anlagenportfolio mit sinnvollen technologischen
Entwicklungen erganzt werden kann oder um zu gewahrleisten, dass Mdglichkeiten in der
Erweiterung bzw. Ergédnzung des Geschéaftsmodells nicht verpasst werden.

e Zins- und Wahrungsrisiken: Durch die Reduzierung der internationalen Présenz aullerhalb der
europdischen Wéhrungsunion bestehen fir 7C Solarparken keine Fremdwé&hrungsrisiken. Die
Inanspruchnahme von Krediten hat sich entweder durch Verwendung derivativer
Finanzinstrumente (Zinsswaps) oder durch die Festlegung von Festzinsen ({ber einen
mittelfristigem Zeitraum (bis zu 10 Jahren) fast ausschlieBlich auf festverzinsliche Darlehen
reduziert, sodass die Gesellschaft fir bestehendes Geschéaft gegenwartig keinen wesentlichen
Marktzinssatzschwankungen ausgesetzt ist.

Wettbewerb: Im Berichtszeitraum hat sich der Markt in dem fiir 7C Solarparken relevanten
Marktsegment weiter konsolidiert.

e Technische (Produktions-)Risiken: 7C Solarparken ist abhéngig von der technischen
Zuverlassigkeit ihrer Solaranlagen, dem Ausbleiben von Naturkatastrophen und der Stabilitat des
deutschen Stromnetzes. Ein ,Totalverlust* einer Anlage oder ein Ausfall der Stromproduktion Uber
einen langeren Zeitraum kann aufgrund des Verschuldungsgrades die Existenz der jeweiligen
Projektgesellschaft bedrohen. Die 7C Solarparken versucht dieses Risiko abzumildern, indem sie
Komponenten auswahlt, deren Leistungspotenzial Uber dem Durchschnitt liegt, wenn sie eine
Anlage erwirbt oder baut und zusatzlich ein intensives Anlagenmonitoring betreibt, um friihzeitig
potenzielle Probleme zu erkennen. Der Konzern versucht zudem das Risiko zu minimieren, indem
der Betrieb und die Wartung im Unternehmen verbleibt und die Finanzierung im Moment der
Investitionsentscheidung tber die Projektgesellschaft ohne Rickgriffmdglichkeit auf den Konzern
festleget werden. Hierbei ziehen wir auch in Betracht, als letzte MaBnahme das gesamte
Eigenkapital im Eintrittsmoment des Risikos bzw. der Investitionsentscheidung fur das Projekt zu
verlieren. Zudem versucht der Konzern das Risiko teilweise an eine Versicherungsgesellschaft zu
Ubertragen, die das Risiko eines Einnahmeausfalls fiir 6-12 Monate abdeckt. Trotzdem kdnnen
einige Risiken, wie z.B. der Ausfall des deutschen Stromnetzes, Naturkatastrophen, Krieg,
Terrorismus und Nuklearunfalle nicht vermieden oder versichert werden. Demzufolge akzeptiert
7C Solarparken diese Risiken.

Der Konzern ist aus heutiger Sicht grundsatzlich in der Lage, den aufgezeigten Risiken, zu begegnen, diese zu

steuern oder gegebenenfalls auch tragen zu kénnen.



Der Vorstand sieht folgende wesentliche Chancen, die allerdings bis auf die Optimierung der PV-Anlagen nicht

quantifizierbar sind.
ZUSAMMENARBEIT MIT EINEM PROJEKTENTWICKLER

Der Konzern plant im Rahmen des Geschaftsplans 2017-2019 mit einem Projektentwickler zusammen zu
arbeiten, um einerseits das Wachstum als auch die Rendite an (neuen) deutschen Solarprojekten zu erhéhen.

Nach dem Bilanzstichtag hat 7C Solarparken deshalb bekanntgegeben, dass er den Geschaftshetrieb der
Amatec gekauft hat. Insgesamt besteht der Amatec-Geschéftsbetrieb aus einer bereits in Betrieb genommenen
Solaranlage von 0,75 kWp sowie einer Vielzahl an Projekten in unterschiedlichen Entwicklungsphasen mit einem
Leistungsvolumen von insgesamt 15 MWp. Des Weiteren verfligt der Geschaftsbetrieb (ber ein Portfolio an
Projekten die sich in einer Frihentwicklungsphase befinden und ein Leistungsportfolio von mehr als 40 MWp
aufweisen. Im Rahmen des Erwerbs dieses Geschéftsbetriebs hat die 7C Solarparken zudem die Vorkaufsrechte

an drei bereits bestehenden Anlagen mit einem Leistungsvolumen von insgesamt 4 MWp erlangt.
AUSGABE EINES SCHULDSCHEINS

Der Konzern plant im Rahmen des Geschéftsplans 2017-2019 eine alternative Finanzierung von EUR 15,0 Mio.
abzuschlieen. Diese Fremdfinanzierung soll als Eigenkapital in den Projektgesellschaften eingesetzt werden,
sodass Finanzierungen uber Mittel der Aktionare daflir sollten nicht benétigt werden. Demzufolge wird die

Ausgabe einer solchen Finanzierung die Kapitalkosten des Konzerns sinken.

Nach dem Ablauf des Bilanzstichtags wurde ein Schuldschein mit einem Volumen von EUR 25,0 Mio. erfolgreich
platziert. Dieser Summe ist deutlich h6her als die geplanten EUR 15,0 Mio., die fur den Ausbau auf 150 MWp
notwendig sind, sodass der Konzern im ersten Quartal 2018 eine Projektfinanzierung i.H.v. ca. EUR 10,0 Mio.
(inkl. Vorfalligkeitsentschadigung) zurtickgezahlt hat. Diese Refinanzierung wird einen positiven Effekt auf die

gezahlten Zinsen haben.
CO-INVESTORMODEL

Der Konzern beabsichtigt das geplante Wachstum von 150 MWp bis zu 200 MWp teilweise mit Investments von
Drittinvestoren zu realisieren. Dies sollte der 7C Solarparken ermdglichen, mit einer wesentlichen geringeren
Investitionssumme i.H.v. ca. EUR 5 Mio. das Portfolio sichtlich weiter auszubauen und die Dienstleistungen fir

dieses Portfolio zu erbringen, um so die eigene Ertragskraft zu steigern.
M&A UND GESCHAFTSENTWICKLUNG

7C Solarparken wird als seridser Marktteilnehmer in der Konsolidierung von PV Parks in der GréRenordnung
zwischen 1 bis 5 MWp wahrgenommen. Die Gesellschaft ist stdndig auf der Suche nach neuen Investments oder
Maoglichkeiten, zu guten Konditionen eine PV Anlage veraufRern zu kénnen (M&A). Der Ausbau der Leistung auf
200 MWp bis 2019 ist die groBte Chance fur den Konzern zur Verbesserung der Umsatzerlése sowie des
EBITDA.



RISIKOBERICHTERSTATTUNG IN BEZUG AUF DIE VERWENDUNG VON
FINANZINSTRUMENTEN

Die sich aus den Finanzinstrumenten ergebenden wesentlichen Risiken des Konzerns umfassen Cashflow-
Risiken sowie Liquiditats-, und Ausfallrisiken. Ziel der Unternehmenspolitik ist es, diese Risiken soweit wie
moglich zu vermeiden bzw. zu begrenzen. Der Umgang mit diesen Risiken wurde bereits im Risikobericht in den
entsprechenden Abschnitten ausfiihrlich behandelt. Die 7C Solarparken verwendet im Bedarfsfall derivative
Finanzinstrumente, deren Zweck in der Absicherung gegen Zins- und Marktrisiken besteht. Es wird kein Handel

mit Derivaten betrieben. Eine ausfiihrliche Beschreibung dazu ist im Anhang zum Konzernabschluss zu finden.



Der Vorstand der 7C Solarparken AG ist verantwortlich fiir die Erstellung des Jahresabschlusses und des
Lageberichts der 7C Solarparken AG nach den Vorschriften des deutschen Handelsgesetzbuches (HGB) und des
Aktiengesetzes (AktG). Ferner erfolgt die Aufstellung des Konzernabschlusses in Ubereinstimmung mit den
International Financial Reporting Standards (IFRS) sowie des Konzernlageberichts unter Anwendung des
Deutschen Rechnungslegungsstandards (DRS) Nr. 20.

Um die Richtigkeit und Vollsténdigkeit der Angaben in der Berichterstattung einschlie3lich der Ordnungsmagigkeit
der Rechnungslegung zu gewadhrleisten, hat der Vorstand ein angemessenes internes Kontrollsystem

eingerichtet.

Das interne Kontrollsystem ist so konzipiert, dass eine zeitnahe, einheitliche und korrekte buchhalterische
Erfassung aller geschéftlichen Prozesse bzw. Transaktionen gewdhrleistet ist. Es stellt die Einhaltung der
gesetzlichen Normen und der Rechnungslegungsvorschriften sicher. Anderungen der Gesetze,
Rechnungslegungsstandards und andere Verlautbarungen werden fortlaufend bezilglich Relevanz und
Auswirkungen auf den Einzel- und Konzernabschluss analysiert. Das interne Kontrollsystem basiert ferner auf
einer Reihe von prozessintegrierten Uberwachungsmaf3nahmen. Diese prozessintegrierten
UberwachungsmafRnahmen beinhalten organisatorische SicherungsmafRnahmen, laufende automatische
MaBnahmen (Funktionstrennung, Zugriffsbeschrankungen, Organisationsanweisungen wie beispielsweise
Vertretungsbefugnisse) und Kontrollen, die in die Arbeitsabldufe integriert sind. Die Wirksamkeit des internen

Kontrollsystems wird dariiber hinaus durch prozessunabhangige UberwachungsmalRnahmen sichergestellt.

Das Rechnungswesen aller vollkonsolidierten Unternehmen, mit Ausnahme der Gesellschaften in Italien, Belgien,
der Niederlande und Danemark, ebenso wie die KonsolidierungsmalBnahmen erfolgen zentral bei der
7C Solarparken AG in Bayreuth, in enger Zusammenarbeit mit Steuerberatungsbiiros. Hierdurch ist sichergestellt,
dass die Abschlisse der Gesellschaften nach einheitlichen Richtlinien und Standards erfolgen. Systemtechnische
Kontrollen werden durch die Mitarbeiter Giberwacht und durch manuelle Priifungen ergénzt.

Die in den Rechnungslegungsprozess involvierten Mitarbeiter werden dazu regelmafig geschult.

Dem Aufsichtsrat der 7C Solarparken AG obliegt die regelmaRige Uberwachung der Wirksamkeit der Steuerungs-

und Uberwachungssysteme. Er lasst sich regelm&Rig vom Vorstand dariiber unterrichten.

Das Unternehmen hat eine Organisation und ein Geschaftsmodell, welches als Plattform dient, die Strategie und
weitere Entwicklung voranzutreiben. Die Hauptrisiken, die die Gesellschaft bedrohen, haben sich von dem
Altlastenrisiko der Vergangenheit, hin zu dem mit geringen Risiken verbundenen Eigentum und Betrieb von

Solaranlagen hauptséchlich in Deutschland veréandert.

Die Mdglichkeiten, welche sich aus dem niedrigen Zinsniveau und den M&A Chancen ergeben, werden sich in

den kommenden Jahren positiv auswirken.



Die Erklarung zur Unternehmensfiihrung enthalt die jahrliche Entsprechenserklarung, den Corporate Governance
Bericht, Angaben zu den Unternehmensfuhrungspraktiken sowie eine Beschreibung der Arbeitsweise von

Vorstand und Aufsichtsrat. Sie ist den Aktionaren auf der Website der Gesellschaft unter www.solarparken.com

dauerhaft zuganglich gemacht worden. Auf eine Wiedergabe (Darstellung) im (zusammengefassten) Lagebericht

wird daher verzichtet.
ENTSPRECHENSERKLARUNG ZUR CORPORATE GOVERNANCE

Vorstand und Aufsichtsrat der 7C Solarparken AG haben auf der Internetseite www.solarparken.com in der

Rubrik ,Investor Relations” unter Corporate Governance die gemeinsame Entsprechenserklarung gemaf
§ 161 AktG nach den Empfehlungen der ,Regierungskommission Deutscher Corporate Governance Kodex"

gemafl § 289a HGB bekannt gegeben.

Eine transparente Berichterstattung iber die Vergiitung von Vorstand und Aufsichtsrat gehort fir die Gesellschaft
zu den Kernelementen guter Corporate Governance. Im Folgenden informieren wir Uber die Grundsatze des

Vergiitungssystems sowie Uber Struktur und Héhe der Leistungen.

VORSTAND

Vergitungsstruktur: Die Vergutung des Vorstands wird durch den Aufsichtsrat festgelegt und regelmafig
Uberpruft. Das bestehende Vergiitungssystem gewdhrleistet eine der Tatigkeit und Verantwortung angemessene
Vergiitung des Vorstands. Neben der personlichen Leistung finden dabei auch die wirtschaftliche Lage, der Erfolg

und die Zukunftsaussichten des Konzerns Bertcksichtigung.

Kurzfristige = Vergutungsbestandteile: Die Gesamtverglitung setzt sich grundsatzlich aus einer
erfolgsunabhéangigen fixen und einer erfolgsbezogenen variablen Komponente zusammen. Bei einer
vollstéandigen Zielerreichung betragt der fixe Gehaltsbestandteil zwischen 71 bis 78 %, der variable Teil zwischen
22 bis 29 % der Gesamtvergiitung. Die Hohe der Tantieme ist davon abhéngig, inwieweit die zu Beginn des

Geschéftsjahres zwischen dem Aufsichtsrat und dem Vorstand vereinbarten Ziele erreicht wurden.

Dartber hinaus kann die Vergutung des Vorstands Sachbezilige enthalten, die im Wesentlichen die nach den

steuerlichen Richtlinien anzusetzenden Werte fir die Dienstwagennutzung beinhalten.

In der fixen Vergltungsstruktur sind ebenfalls gesetzliche Sozialabgaben fur die (belgische) Sozialversicherung

der beiden Vorstande enthalten. Diese Abgaben werden im Personalaufwand erfasst.



Im Geschéftsjahr 2017 haben folgende Vorstéande von der Gesellschaft Leistungen erhalten:

Steven De Proost

CEO Seit 01.06.2014

Wohnort Betekom, Belgien

Ausbildung Wirtschaftsingenieur

Koen Boriau

CFO Seit 28.05.2014

Wohnort Antwerpen, Belgien

Ausbildung Master Wirtschaftswissenschaften

Die Bezuge der Vorstandsmitglieder beliefen sich im Berichtszeitraum auf:

IN TEUR STEVEN DE PROOST* KOEN BORIAU* GESAMT
Fixum 160 105 265
Tantieme 50 50 100
Sozialabgaben 17 17 33
Gesamt 227 172 398

*Die Vergltung des jeweiligen Vorstandsmitglieds versteht sich inkl. mittelbare oder unmittelbare Beziige von Vorstandsmitgliedern fur die

Austlibung aller Organstellungen und Funktionen innerhalb des Konzerns.

Im Geschéftsjahr 2017 wurden insgesamt TEUR 398 an die Mitglieder des Vorstands ausgezahlt. Die gezahlten

Betrage entsprechen im Wesentlichen den oben ausgewiesenen Aufwendungen, zuziglich die Zahlung der
rickgestellten Tantiemen (TEUR 100), die das Geschéftsjahr 2016 betreffen, abziiglich der riickgestellten

Tantiemen (TEUR 100) fur das Jahr 2017.

Die Bezuge der Vorstandsmitglieder beliefen sich im Vorjahr auf:

IN TEUR STEVEN DE PROOST* KOEN BORIAU* GESAMT
Fixum 143 105 248
Tantieme 50 50 100
Sozialabgaben 16 16 33
Gesamt 210 171 381

*Die Vergutung des jeweiligen Vorstandsmitglieds versteht sich inkl. mittelbare oder unmittelbare Bezige von

Vorstandsmitgliedern fiir die Ausiibung aller Organstellungen und Funktionen innerhalb des Konzerns.




AUFSICHTSRAT

Die Vergitung des Aufsichtsrats ist in der Satzung geregelt und wird durch die Hauptversammlung bestimmt. Die
Satzung der Gesellschaft gewahrt den Mitgliedern des Aufsichtsrats eine Vergitung von insgesamt TEUR 90
(i.VJ: TEUR 106). Dementsprechend erhalten die Aufsichtsratsmitglieder in jedem Geschéftsjahr eine Vergiitung,

die sich aus einer fixen Vergitung sowie aus Sitzungsgeldern und Reisekostenerstattungen zusammensetzt.

NAME VORSITZENDER STELLV.VORSITZ. MITGLIED SITZUNGSGELDER REISEKOSTEN ' GESAMT
IN TEUR

Joris De Meester 27 - - 8 24
Bridget Woods - 18 - 8 34
Paul Decraemer - - 8 5 33
Andreas Schmidt - - 10 3 - 15
Gesamt 27 18 18 22 5 90

Der Aufsichtsrat der Gesellschaft hatte wahrend des Jahres 2017 und danach folgende Mitglieder:

Joris De Meester

Mitglied Seit 15. Februar 2013

Vorsitzender Seit 15. Juli 2016

Stellvertretender Vorsitzender Bis 15. Juli 2016

Berufliche Tétigkeit Geschéftsfuhrer Oaklnvest BVBA, Antwerpen/Belgien

Aufsichtsratsmandate und Mitgliedschaften in vergleichbaren Kontrollgremien nach § 285 Nr.10 HGB:

- Verwalter, HeatConvert U.A., Goor / Niederlande

- Verwalter, Amelia NV Gent / Belgien
- Verwalter, PE Event Logistics Invest NV, Leuven / Belgien

- Verwalter, Polzer NV, Gent / Belgien

Bridget Woods

Mitglied Seit 17. Dezember 2015
Stellvertretende Vorsitzende Seit 15. Juli 2016
Berufliche Tatigkeit Unternehmensberaterin

Aufsichtsratsmandate und Mitgliedschaften in vergleichbaren Kontrollgremien nach § 285 Nr.10 HGB:

- keine




Andreas Schmidt

Mitglied Seit 15. Juli 2016 bis 14. Juli 2017
Berufliche Tatigkeit Investment Banker

Herr Schmidt hat keine sonstigen Aufsichtsratsmandate und Mitgliedschaften in vergleichbaren Kontrollgremien nach
§ 285 Nr.10 HGB:

- keine

Paul Decraemer

Mitglied Seit 14. Juli 2017
Berufliche Tatigkeit Geschéftsfuhrer Paul Decraemer BVBA; Lochristi / Belgien
CFO Inbiose NV, Zwijnaarde / Belgien

Aufsichtsratsmandate und Mitgliedschaften in vergleichbaren Kontrollgremien nach § 285 Nr.10 HGB:

- Verwalter, Seelution AB, Goteborg / Schweden

- Verwalter, Capricorn Cleantech Fund NV, Leuven / Belgium

ZUSAMMENSETZUNG DES KAPITALS (§ 315 ABS. 4 NR. 1 UN D § 289 ABS. 4
NR. 1 HGB)

ZUSAMMENSETZUNG DES GEZEICHNETEN KAPITALS

Das gezeichnete Kapital der Gesellschaft zum Berichtsstichtag betrug EUR 46.791.825,00. Es ist eingeteilt in
46.791.825 nennwertlose, auf den Inhaber lautende Stammaktien (Stiickaktien). Die mit diesen Stammaktien
verbundenen Rechte und Pflichten ergeben sich insbesondere aus den 8§ 12, 53a ff., 118 ff., 186 AktG. Da die
Gesellschaft lediglich eine Aktiengattung emittiert hat, ergeben sich somit (insbesondere) keine
Stimmrechtsbenachteiligungen oder -beschrankungen fir einzelne Aktionare.

DIREKTE ODER INDIREKTE BETEILIGUNGEN AM KAPITAL

Direkte oder indirekte Beteiligungen am Grundkapital, die einen Anteil von 10 % der Stimmrechte berschreiten,

betreffen die folgenden Personen:

e Librae Holding Ltd

BESCHRANKUNGEN, DIE UBERTRAGUNGEN VON AKTIEN BETREF FEN,
AUCH WENN SIE SICH AUS VEREINBARUNGEN ZWISCHEN
GESELLSCHAFTERN ERGEBEN KONNEN, SOWEIT SIE DEM VORS TAND DER
GESELLSCHAFT BEKANNT SIND (8§ 315 ABS. 4 NR. 2 UND § 289 ABS. 4 NR. 2)

Es sind dem Vorstand der Gesellschaft keine solche Vereinbarungen bekannt.




BESTIMMUNGEN UBER DIE ERNENNUNG UND ABBERUFUNG DES
VORSTANDS UND ANDERUNG DER SATZUNG (§ 315 ABS. 4 NR . 6 UND § 289
ABS. 4 NR. 6 HGB)

ERNENNUNG UND ABBERUFUNG DES VORSTANDS

Die Bestellung und Abberufung des Vorstands ist im Aktiengesetz (8§ 84 AktG ff.) sowie in der Satzung der
Gesellschaft geregelt. Ist nur ein Vorstandsmitglied bestellt, so vertritt es die Gesellschaft allein. Sind mehrere
Vorstandsmitglieder bestellt, so wird die Gesellschaft durch zwei Vorstandsmitglieder oder durch ein
Vorstandsmitglied gemeinsam mit einem Prokuristen vertreten. Stellvertretende Vorstandsmitglieder stehen
hinsichtlich der Vertretungsmacht ordentlichen Vorstandsmitgliedern gleich. Der Aufsichtsrat kann bestimmen,
dass Mitglieder des Vorstands einzelvertretungsbefugt sind. Der Aufsichtsrat kann alle oder einzelne Mitglieder
des Vorstands und zur gesetzlichen Vertretung gemeinsam mit dem Vorstand berechtigte Prokuristen von dem
Verbot der Mehrvertretung gemafi § 181.2 Alt-BGB befreien; § 112 AktG bleibt unberthrt. Der Aufsichtsrat kann
eine Geschéftsordnung fur den Vorstand erlassen. Der Geschéftsverteilungsplan des Vorstands bedarf der
Zustimmung des Aufsichtsrats. Sogenannte ,Golden Parachute“-Regelungen, die eine Abbestellung oder

Neubesetzung des Vorstands erschweren, bestehen nicht.

BEFUGNISSE DES VORSTANDS (§ 315 ABS. 4 NR. 7 UND § 289 ABS. 4 NR. 7
HGB)

ERHOHUNG DES GRUNDKAPITALS
GENEHMIGTES KAPITAL 2015

Die Hauptversammlung der 7C Solarparken AG vom 15. Juli 2016 hat das Genehmigte Kapital 2015

aufgehoben.
GENEHMIGTES KAPITAL 2016

Die Hauptversammlung der 7C Solarparken AG vom 15. Juli 2016 hat den Vorstand ermdchtigt, das
Grundkapital der Gesellschaft in der Zeit bis zum 14. Juli 2021 mit Zustimmung des Aufsichtsrats um
insgesamt bis zu EUR 21.179.504,00 durch Ausgabe von bis zu 21.179.504 neuen, auf den Inhaber
lautenden Stuckaktien einmalig oder mehrmals gegen Bar- und/oder Sacheinlagen zu erhdhen
(Genehmigtes Kapital 2016). Des Weiteren wird der Vorstand hierbei ermachtigt, mit Zustimmung des
Aufsichtsrats das Bezugsrecht der Aktiondre ganz oder teilweise auszuschlieRen. Der Ausschluss des

Bezugsrechts ist jedoch nur in den folgenden Fallen zul&ssig:

0] bei Kapitalerhbhungen gegen Bareinlagen, wenn Aktien der Gesellschaft an der Bdrse gehandelt
werden (regulierter Markt oder Freiverkehr bzw. die Nachfolger dieser Segmente), die Kapitalerhbhung
10 % des Grundkapitals nicht Ubersteigt und der Ausgabepreis der neuen Aktien den Borsenpreis der
bereits an der Borse gehandelten Aktien der Gesellschaft gleicher Gattung und Ausstattung nicht wesentlich
im Sinne von§ 203 Abs. 1 und 2, und § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG unterschreitet. Auf den Betrag von 10 % des
Grundkapitals ist der Betrag anzurechnen, der auf Aktien entfallt, die aufgrund einer anderen
entsprechenden Erméchtigung unter Ausschluss des Bezugsrechts in unmittelbarer oder entsprechender
Anwendung des § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG ausgegeben beziehungsweise verduf3ert werden, soweit eine
derartige Anrechnung gesetzlich geboten ist. Im Sinne dieser Ermachtigung gilt als Ausgabepreis bei

Ubernahme der neuen Aktien durch einen Emissionsmittler unter gleichzeitiger Verpflichtung des



Emissionsmittlers, die neuen Aktien einem oder mehreren von der Gesellschaft bestimmten Dritten zum

Erwerb anzubieten, der Betrag, der von dem oder den Dritten zu zahlen ist;

(i) bei Kapitalerhbhungen gegen Sacheinlagen, insbesondere zum Erwerb von Unternehmen,
Unternehmensteilen und Beteiligungen an Unternehmen, gewerblichen Schutzrechten, wie z.B. Patenten,
Marken oder hierauf gerichtete Lizenzen, sonstigen Produktrechten oder sonstigen Sacheinlagen, auch

Schuldverschreibungen, Wandelschuldverschreibungen und sonstigen Finanzinstrumenten;

(iii) soweit dies erforderlich ist, um den Inhabern bzw. Glaubigern der von der Gesellschaft oder ihren
Konzerngesellschaften ausgegebenen Schuldverschreibungen mit Options- oder Wandlungsrechten bzw. -
pflichten ein Bezugsrecht auf neue Aktien in dem Umfang einzurdumen, wie es ihnen nach Ausibung ihres

Options- oder Wandlungsrechts bzw. nach Erfullung einer Options- bzw. Wandlungspflicht zustiinde; oder
(iv) fur Spitzenbetrage, die infolge des Bezugsverhaltnisses entstehen.

Der Vorstand ist ermachtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats den weiteren Inhalt der Aktienrechte und die
sonstigen Einzelheiten der Kapitalerhhung und ihrer Durchfiihrung festzulegen. Der Vorstand ist ermachtigt
zu bestimmen, dass die neuen Aktien gemalR § 186 Abs. 5 AktG von einem Kreditinstitut oder einem nach
§ 53 Abs. 1 Satz 1 oder Abs. 7 KWG tatigen Unternehmen mit der Verpflichtung ibernommen werden

sollen, sie den Aktiondren zum Bezug anzubieten.

Infolge der Inanspruchnahme des genehmigten Kapitals 2016 im Laufe des Geschéftsjahr 2017, erstreckt
sich die Ermachtigung des Vorstands im Rahmen des genehmigten Kapitals 2016 am Bilanzstichtag noch
auf die Ausgabe von bis zu EUR 16.943.332,00 durch Ausgabe von bis 16.943.332 neuen auf den Inhaber

lautenden Stiickaktien.
BEDINGTES KAPITAL 2016

Das Grundkapital ist um bis zu EUR 20.000.000,00 durch Ausgabe von bis zu 20.000.000 neuen, auf den Inhaber
lautenden Stlckaktien mit Gewinnberechtigung ab Beginn des Geschéftsjahres ihrer Ausgabe bedingt erhdht
(Bedingtes Kapital 2016). Die bedingte Kapitalerh6hung dient der Bedienung von Schuldverschreibungen, die
aufgrund des Erméachtigungsbeschlusses der Hauptversammlung vom 15. Juli 2016 ausgegeben werden. Dabei
wird die bedingte Kapitalerhbhung nur insoweit durchgefihrt, wie (i) die Inhaber von Wandel- und/oder
Optionsschuldverschreibungen und/oder von Genussrechten mit Umtausch- oder Bezugsrechten ,die von der
Gesellschaft oder ihr nachgeordneten Konzernunternehmen aufgrund des in der Hauptversammlung vom
15. Juli 2016 gefassten Ermé&chtigungsbeschlusses bis zum 14. Juli 2021 ausgegeben wurden, von ihrem
Umtausch- oder Bezugsrecht Gebrauch machen und die Gesellschaft sich entschlief3t, die Umtausch- bzw.
Bezugsrechte aus diesem Bedingten Kapital 2016 zu bedienen, oder (ii) die zur Wandlung verpflichteten Inhaber
von Wandel-und/oder Optionsschuldverschreibungen und/oder von Genussrechten mit Umtausch- oder
Bezugsrechten, die von der Gesellschaft oder ihren nachgeordneten Konzernunternehmen aufgrund des in der
Hauptversammlung vom 15. Juli 2016 gefassten Erméachtigungsbeschlusses bis zum 14. Juli 2021 ausgegeben
wurden, ihre Pflicht zum Umtausch erflillen und die Gesellschaft sich entschlie3t, die Umtausch- bzw.
Bezugsrechte aus diesem Bedingten Kapital 2016 zu bedienen. Die Ausgabe der Aktien erfolgt gemaR den
Vorgaben des Ermachtigungsbeschlusses der Hauptversammlung vom 15. Juli 2016, d.h. insbesondere zu
mindestens 80 % des durchschnittlichen Borsenkurses der Aktie der Gesellschaft an den letzten 10
Borsenhandelstagen vor der Beschlussfassung des Vorstands liber die Ausgabe der Schuldverschreibungen in
der Eréffnungsauktion im XETRA®- Handel an der Frankfurter Wertpapierbérse (oder einem von der Deutschen

Borse AG bestimmten Nachfolgesystem) unter Berticksichtigung von Anpassungen gemalR der im Beschluss der



vorgenannten Hauptversammlung unter bestimmten Verwasserungsschutzregeln. Der Aufsichtsrat wird
erméchtigt, die Fassung der Satzung entsprechend dem jeweiligen Umfang der Grundkapitalerh6hung aus dem

Bedingten Kapital 2016 abzuéandern.

Infolge der Inanspruchnahme des bedingten Kapitals 2016 im Laufe des Geschéftsjahr 2017, betragt das
bedingt Kapital 2016 am Bilanzstichtag noch EUR 19.976.479,00 durch Ausgabe von his 19.976.479 neuen

auf den Inhaber lautenden Stlickaktien.
ERMACHTIGUNG ZUM ERWERB UND VERAURERUNG VON EIGENEN AKTIEN

Die Hauptversammlung der 7C Solarparken AG vom 12. Dezember 2014 hat den Vorstand erméchtigt,
gemal 8 71 Abs. 1 Nr. 8 AktG eigene Aktien bis zu insgesamt 10 % des zum Zeitpunkt der Hauptversammlung
am 12. Dezember 2014 bestehenden Grundkapitals zu erwerben.

Die erworbenen Aktien diirfen zusammen mit anderen eigenen Aktien, welche die Gesellschaft bereits erworben
hat und noch besitzt oder welche ihr nach 88 71a ff. AktG zuzurechnen sind, zu keinem Zeitpunkt 10 % des

Grundkapitals der Gesellschaft Uibersteigen.
Diese Erméachtigung wurde am 12. Dezember 2014 wirksam und gilt bis zum 11. Dezember 2019.

Der Erwerb erfolgt nach Ermessen des Vorstands und innerhalb der sich aus den aktienrechtlichen Grundséatzen
ergebenden Grenzen unter Wahrung des Gleichbehandlungsgrundsatzes (§8 53a AktG) lber die Borse oder
auBerhalb der Borse. Letzteres insbesondere durch ein 6ffentliches Kaufangebot und auch unter Ausschluss des
Andienungsrechts der Aktionare. Bei einem 6ffentlichen Kaufangebot kann die Gesellschaft entweder einen Preis
oder eine Preisspanne fiir den Erwerb festlegen. Erfolgt der Erwerb der Aktien Uber die Bérse, darf der gezahlte
Kaufpreis je Aktie (ohne Erwerbsnebenkosten) den Durchschnitt der Aktienkurse (Schlussauktionspreise fir die
Aktien der Gesellschaft im XETRA®-Handel oder einem Nachfolgesystem) an der Frankfurter Wertpapierbtrse an

den letzten zehn Borsenhandelstagen vor dem Erwerb um nicht mehr als 5 % Uber- oder unterschreiten.

Erfolgt der Erwerb der Aktien auBerhalb der Boérse, darf der gezahlte Kaufpreis je Aktie (ohne
Erwerbsnebenkosten) den mafigeblichen Wert einer Aktie der Gesellschaft um nicht mehr als 10 %

Uiber- oder unterschreiten.

Der malgebliche Wert ist bei einem 06ffentlichen Kaufangebot der Durchschnitt der Aktienkurse
(Schlussauktionspreise fur die Aktien der Gesellschaft im XETRA®-Handel oder einem Nachfolgesystem) an der
Frankfurter Wertpapierborse an den letzten zehn Bérsenhandelstagen vor dem Tag der 6ffentlichen Ankiindigung
des Kaufangebots. Das Kaufangebot kann weitere Bedingungen vorsehen. Ergeben sich nach der
Verdffentlichung eines formellen Angebots nicht unerhebliche Abweichungen des Boérsenkurses der Aktie der
Gesellschaft gegenuber dem maRgeblichen Wert, so kann das Angebot angepasst werden. Im Falle der
Anpassung wird auf den Durchschnitt der Aktienkurse (Schlussauktionspreise fir die Aktien der Gesellschaft im
XETRA®-Handel oder einem Nachfolgesystem) an der Frankfurter Wertpapierbdrse an den letzten zehn

Borsenhandelstagen vor der Veréffentlichung der Angebotsanpassung abgestellt.

Bei einem Erwerb der Aktien auBerhalb der Bérse in sonstiger Weise, ist der mafRigebliche Wert der Durchschnitt
der Aktienkurse (Schlussauktionspreise fiir die Aktien der Gesellschaft im XETRA®-Handel oder einem
Nachfolgesystem) an der Frankfurter Wertpapierbdrse an den letzten zehn Bérsenhandelstagen vor dem Tag des

Abschlusses des dem Erwerb zugrundeliegenden Vertrages.

Uberschreitet bei einem offentlichen Kaufangebot die Zeichnung das Volumen des Angebotes, erfolgt die
Annahme nach Quoten. Dabei kann eine bevorrechtigte Annahme geringerer Stiickzahlen bis zu 100 Stick



angedienter Aktien je Aktiondr sowie eine Rundung nach kaufm&nnischen Gesichtspunkten unter insoweit

partiellem Ausschluss eines eventuellen Rechts der Aktiondre zur Andienung ihrer Aktien vorgesehen werden.

Der Vorstand wurde erméchtigt, die aufgrund dieser oder einer vorangegangenen Erméchtigung nach
§ 71 Abs. 1 Nr. 8 AktG erworbenen eigenen Aktien mit Zustimmung des Aufsichtsrats unter Wahrung des
Gleichbehandlungsgrundsatzes (8 53a AktG) zu anderen Zwecken als dem Handel in eigenen Aktien wieder zu

verauflern.
Die VerauRRerung der erworbenen eigenen Aktien kann tber die Borse erfolgen.

Daneben kann die VerdauRerung auch in anderer Weise als tber die Bérse vorgenommen werden, insbesondere
auch zur Erfullung von, durch die Gesellschaft oder durch eine ihrer Konzerngesellschaften eingerdumten
Wandlungs- oder Optionsrechten, sowie gegen Sachleistungen etwa zum Erwerb von Unternehmen,

Beteiligungen oder gewerblichen Schutzrechten.

Die Aktien kdnnen zudem Personen, die in einem Arbeitsverhaltnis mit der Gesellschaft oder nachgeordneten

verbundenen Unternehmen im Sinne der 88 15 ff. AktG stehen oder standen, zum Erwerb angeboten werden.

Eine VerauRerung aullerhalb der Borse ist insbesondere auch zuléssig, sofern maximal Aktien, die 10 % des
Grundkapitals, und zwar sowohl berechnet auf den Zeitpunkt des Wirksamwerdens dieser Ermachtigung als auch
auf den Zeitpunkt der Ausiibung der Ermachtigung verauRert werden und die erworbenen eigenen Aktien zu
einem Preis veraul3ert werden, der den maf3geblichen Wert von Aktien der Gesellschaft gleicher Ausstattung zum
Zeitpunkt der VeraufRerung nicht um mehr als 5 % (ohne Nebenkosten) unterschreitet. Auf den Betrag von 10 %
des Grundkapitals gemaR dem vorherigen Satz ist der Betrag anzurechnen, der auf Aktien entfallt, die aufgrund
einer anderen entsprechenden Erméachtigung unter Ausschluss des Bezugsrechts in unmittelbarer oder
entsprechender Anwendung des § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG bis zu der jeweiligen Ausiibung der vorliegenden
Ermachtigung ausgegeben bzw. verauflert werden, soweit eine derartige Anrechnung gesetzlich geboten ist. Als
mafgeblicher Wert gilt dabei der Durchschnitt der Aktienkurse (Schlussauktionspreise fiir die Aktien der
Gesellschaft im XETRA®-Handel oder einem Nachfolgesystem) an der Frankfurter Wertpapierborse an den

letzten zehn Bérsenhandelstagen vor der VerdufRerung der Aktien.
Das Bezugsrecht der Aktionére ist dabei in allen obenstehenden Fallen ausgeschlossen.

Der Vorstand wurde des Weiteren erméchtigt, eigene Aktien den Aktionaren aufgrund eines an alle Aktionare
gerichteten Angebots unter Wahrung des Gleichbehandlungsgrundsatzes (§ 53a AktG) zum Bezug anzubieten.
Der Vorstand kann in diesem Fall mit Zustimmung des Aufsichtsrats das Bezugsrecht fur Spitzenbetrage

ausschlieRen.

Der Vorstand wurde ferner ermachtigt, die eigenen Aktien mit Zustimmung des Aufsichtsrats ohne weiteren
Hauptversammlungsbeschluss einzuziehen. Die Einziehung fiihrt zur Kapitalherabsetzung. Der Vorstand kann
abweichend hiervon bestimmen, dass das Grundkapital bei der Einziehung unverédndert bleibt und sich
stattdessen durch die Einziehung der Anteil der brigen Stlickaktien am Grundkapital gemaR § 8 Abs. 3 AktG
erhoht (vereinfachtes Einziehungsverfahren gem. § 237 Abs. 3 Nr. 3 AktG). Der Vorstand ist in diesem Fall zur

Anpassung der Angabe der Zahl der Stuckaktien in der Satzung erméchtigt.

Die 0.g. Erméchtigungen kdnnen ganz oder in Teilbetrdgen, einmal oder mehrmals, einzeln oder gemeinsam
durch die Gesellschaft, aber auch durch ihre Konzernunternehmen oder fiir ihre oder deren Rechnung durch
Dritte ausgenutzt werden.



Die Ermachtigung erfasst auch die Verwendung von Aktien der Gesellschaft zu allen sonstigen gesetzlich
zugelassenen Zwecken und gilt auch fur Aktien, die aufgrund friherer Erméchtigungsbeschlisse nach
§ 71 Abs. 1 Nr. 8 AktG oder auf anderem Wege, inshesondere gemaR § 71d Satz 5 AktG, erworben wurden oder

werden.

Werden die Aktien der Gesellschaft nicht im XETRA®-Handel oder einem Nachfolgesystem gehandelt, so ist fir
die Bestimmung des maf3geblichen Werts der Aktien der Gesellschaft gemaR der Erméachtigung der Durchschnitt
der Aktienkurse (Schlussauktionspreise) an den letzten zehn Bérsenhandelstagen vor dem Erwerb bzw. der
VerauRerung der Aktien an dem Borsenplatz maRgeblich, der in diesem Zeitraum den gréRten Handelsumsatz in

Bezug auf die Aktien der Gesellschaft zu verzeichnen hatte.



WESENTLICHE VEREINBARUNGEN, DIE UNTER DER BEDINGUNG EINES
KONTROLLWECHSELS STEHEN (§ 315 ABS. 4 NR. 8 UND § 2 89 ABS. 4 NR. 8
HGB)

Es bestehen keine Vereinbarungen, die unter der Bedingung des Kontrollwechsels kiindbar sind.

ENTSCHADIGUNGSVEREINBARUNGEN BEI KONTROLLWECHSELN ( § 315
ABS. 4 NR. 9 UND § 289 ABS. 4 NR. 9 HGB)

Entschadigungsvereinbarungen der Gesellschatft, die fiir den Fall eines Ubernahmeangebots mit den Mitgliedern

des Vorstands oder Arbeitnehmern getroffen worden sind, bestehen nicht.

Bayreuth, 23. April 2018

Steven De Proost Koen Boriau

CEO Vorstand CFO Vorstand
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ZUM 31. DEZEMBER 2017

in TEUR Anhang- 31.12.2017 31.12.2016
angabe

Langfristige Vermégenswerte

Immaterielle Vermdgenswerte 18.1 617 695
Grundstiicke und Gebaude 17.1 8.183 7.889
Solarparks 17.1 236.693 229.323
Solarparks im Bau 17.1 3.824 4.614
Andere Anlagen, Betriebs- und Geschéftsausstattung 17.1 280 304
Nach der Equity-Methode bewertete Anteile 19 - 152
Andere Finanzanlagen 20 31 31
Sonstige langrfristige Vermoégenswerte 15 494 605
Aktive latente Steuern 13 4.502 5.317
Summe langfristige Vermogenswerte 254.624 248.930
Kurzfristige Vermdgenswerte

Vorréate 14 1.637 408
Geleistete Anzahlungen 15 11 848
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 15 788 1.334
Steuererstattungsanspriiche 322 225
Sonstige kurzfristige Vermdgenswerte 15 2.987 3.422
Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente 16 34.068 29.896
Summe kurzfristige Vermogenswerte 39.814 36.133
Bilanzsumme 294.438 285.063

Die Anhangangaben auf Seiten 72 bis 147 sind integraler Bestandteil des Konzernabschlusses.



Anhang-

in TEUR 31.12.2017 31.12.2016
angabe
Eigenkapital
Gezeichnetes Kapital 21.1 46.792 42.464
Kapitalriicklagen 21.2.A 16.545 11.926
Sonstiges Ergebnis aus Hedging -60 -85
Gewinnrticklagen 21.2.B 23.147 16.334
Wéhrungsumrechnungsricklage 21.2.C -12 -11
Nicht beherrschende Anteile 482 386
Eigenkapital 86.895 71.014
Schulden
Langfristige Schulden
Langfristige Finanzverbindlichkeiten 23, 26 161.696 168.617
Langfristige Riickstellungen 25 8.507 7.744
Sonstige langfristige Verbindlichkeiten 24 132 132
Passive latente Steuern 13 11.859 10.961
Summe langfristige Schulden 182.193 187.453
Kurzfristige Schulden
Steuerriickstellungen 400 300
Kurzfristige Finanzverbindlichkeiten 23, 26 19.017 17.931
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 24 4,987 7.622
Sonstige Verbindlichkeiten 24 946 742
Summe kurzfristige Schulden 25.350 26.596
Summe Schulden 207.543 214.049
Bilanzsumme 294.438 285.063

Die Anhangangaben auf Seiten 72 bis 147 sind integraler Bestandteil des Konzernabschlusses.



FUR DAS GESCHAFTSJAHR 2017

in TEUR Anhang- 2017 2016
angabe

Umsatzerlose 9.1 32.988 30.294
Sonstige betriebliche Ertrage 9.2 3.294 4.630
Personalaufwand 10.1 -1.176 -1.168
Sonstige Betriebsaufwendungen 10.2 -5.247 -5.807
Ergebnis der betrieblichen Geschéftstatigkeit (EBIT DA) 29.859 27.949
Abschreibungen 17,18 -17.287 -15.956
Ergebnis der betrieblichen Geschéaftsstatigkeit (EBI T) 12.572 11.993
Sonstige Zinsen und ahnliche Ertrége 11 976 846
Zinsen und ahnliche Aufwendungen 11 -6.093 -6.620
Ergebnis aus der Equity Methode 11,19 5 9
Beteiligungs- und Finanzergebnis -5.112 -5.765
Ergebnis vor Ertragsteuern (EBT) 7.460 6.228
Ertragsteuern 13 -1.425 -1.522
Periodenergebnis 6.036 4.706
davon Aktionare der 7C Solarparken AG 12.1.A 6.019 4.708
davon Nicht beherrschende Anteile 16 -2
Ergebnis je Aktie

Unverwassertes Ergebnis je Aktie (EUR) 12.1.B 0,14 0,11
Verwassertes Ergebnis je Aktie (EUR) 12.2.B 0,14 0,11

Die Anhangangaben auf Seiten 72 bis 147 sind integraler Bestandteil des Konzernabschlusses.



VOM 1. JANUAR BIS 31. DEZEMBER 2017

in TEUR Anhang- 2017 2016
angabe

Periodenergebnis 6.036 4.706

Posten, die in die Gewinn oder Verlustrechnung umge  gliedert

werden kdnnen:

Marktwertanderungen der als Hedge accounting designierten 28 31

Finanzinstrumente 21.2.D

Wahrungsumrechnung 21.2.C = 5

Steuern -3 9

Sonstige Ergebnis nach Steuern 24 -16

Konzerngesamtergebnis 6.060 4.689

Die Anhangangaben auf Seiten 72 bis 147 sind integraler Bestandteil des Konzernabschlusses.



VOM 1. JANUAR BIS 31. DEZEMBER 2017

Anhang-

in TEUR angabe 2017 2016
Periodenergebnis 6.036 4.706
— Abschreibungen auf Sachanlagen 17 17.231 15.912
— Abschreibungen auf immaterielle Vermoégenswerte 18 56 44
— Positive Nettounterschiedsbetrage (Kaufpreisallokation ) 7 -505 -1.857
— Sonstige nicht zahlungswirksame Aufwendungen / Ertrage -185 79
— Wertminderungen von Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 15, 10.2, 26 85 21
— Wertminderungen von Vorraten 14, 10.2 151 -
— Netto-Finanzierungsaufwendungen 11 5.117 5.774
— Gewinn- _oder'VerIustanteiI an Unternehmen, die nach der Equity- 19 _ 9
Methode bilanziert werden, nach Steuern

— Gewinn- oder Verlustanteil aus dem Verkauf von immateriellen

Vermodgenswerte, Sachanlagen bzw. Finanzanlagen 11,17, 18 0 )
— Gewinn aus dem Verkauf eines Tochterunternehmens nach Steuern 7 -339 -430
— (plus) Steueraufwendungen 13 1.425 1.522
Verénderungen bei:

— Vorraten 7,14 -1.379 -183
I—ZOFr(é;drELugr:egnen aus Lieferungen und Leistungen und sonstigen 715 701 943
— Vorauszahlungen 7 837 -659
e e ringen nd Lesungen undsonte 7,425
Cash-Zufluss aus der betrieblichen Tatigkeit 26.939 27.978
Gezahlte Zinsen 11 -5.870 -6.167
Gezahlt Vorfélligkeitsentschadigungen 11 -690 -1.916
Gezahlte Ertragsteuern 13 -355 -164
Netto-Cashflow aus der betrieblichen Tatigkeit 20.023 19.731

Die Anhangangaben auf Seiten 72 bis 147 sind integraler Bestandteil des Konzernabschlusses.



Erhaltene Zinsen 11 55 70
Einzahlungen aus dem Verkauf von Sachanlagen/Immateriellen

Vermdgensgegenstanden 17 e 90
Verkauf von Anteilen an mit Equity Methode bilanzierte Unternehmen 11 26 12
?\//Ici—:-t;ilul&erung eines Tochterunternehmen, abzuglich verauRerter liquider 7 790 1.606
Erwerb von Tochterunternehmen, abziglich erworbener liquider Mittel 7 -5.788 -3.316
Erwerb von Sachanlagen 17 -2.757 -11.059
Anzahlungen auf Anlagen im Bau 17 -3.824 -4.614
Zahlung von Einmalpachtzinsen 15 -106 -259
Erwerb von immateriellen Vermdgensgegenstanden 18 - -61
Eqmuﬁ;b’\?étwhoggfggﬂ;lljgg \\I/V(()errldgrrlltellen an Unternehmen, die mit der 7,19 135 150
Cashflow aus der Investitionstatigkeit -11.552 -17.681
Einzahlungen aus der Ausgabe von Anteilen 21 9.842 2.070
Einzahlungen aus der Ausgabe von Wandelanleihen 23 - 2.500
Einzahlungen finanzielle Verbindlichkeiten 7 27.632 37.638
Einzahlungen aus der Ausiibung von Aktienoptionen 21 136 1.775
Transaktionskosten in Bezug auf Kredite und Ausleihungen 11 -276 -56
Transaktionskosten in Bezug auf Kapitalerhéhungen -309 -261
Erwerb von nicht beherrschenden Anteilen 7 -21 -303
Ruckzahlung von Krediten / Tilgungen 23 -41.217 -42.747
Auszahlungen fur Finanzierungsleasing-Verbindlichkeiten 23 -67 -73
Gezahlte Dividenden -18 -33
Cashflow aus der Finanzierungstatigkeit -4.299 511
Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente zum 1. Januar* 16 29.896 27.336
Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente zum 31 . Dezember* 34.068 29.896

*Hinsichtlich der freien Verflugbarkeit der Mittel verweisen wir auf die Anhangangabe 16

Die Anhangangaben auf Seiten 72 bis 147 sind integraler Bestandteil des Konzernabschlusses.



VERANDERUNG DES EIGENKAPITALS
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42.464 11.926 -11 -85
Gewinn
Sonstiges Ergebnis 0 25
0 0 0 25
Transaktionskosten direktin Equity -309
Ausgabe von Stammaktien 4.236 5.606
Ausgeiibte quonen bzw. Wandlung von 92 102
Wandelanleihen
Unternehmenszusammenschluss
Transaktionen mit nicht beherrschenden
Anteilen
Dividenden
Umgliederung -780
Gesamte Transaktionen mit Eigentiimern des 4328 4620 0 0
Unternehmens
Stand zum 31. December 2017 46.792 16.545 -12 -60

Die Anhangangaben auf Seiten 72 bis 147 sind integraler Bestandteil des Konzernabschlusses.
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in TEUR @ & & s
Stand zum 1. Januar 2016 40.478 10.066 -17 -64
Gewinn
Sonstiges Ergebnis 5 -22
Gesamtergebnis 0 0 5 -22
Transaktionskosten direkt in Equity
Ausgabe von Stammaktien 1.000 1.070
Ausgetibte Optionen 986 790
Unternehmenszusammenschluss
Transaktionen mit nicht beherrschenden
Anteilen
Dividenden
Gesan]te Transaktionen mit 1.986 1.860 0 0
Eigentimern des Unternehmens
Stand zum 31. Dezember 2016 42.464 11.926 -11 -85

Die Anhangangaben auf Seiten 72 bis 147 sind integraler Bestandteil des Konzernabschlusses.
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Die 7C Solarparken AG (das ,Unternehmen“ oder ,7C Solarparken®) ist ein Unternehmen mit Sitz in Bayreuth,
Deutschland. Die Adresse des eingetragenen Sitzes des Unternehmens lautet: An der Feuerwache 15,
95445 Bayreuth. Der Konzernabschluss des Unternehmens umfasst das Unternehmen und seine
Tochterunternehmen (zusammen als der ,Konzern“ und einzeln als ,Konzernunternehmen“ bezeichnet). Der
Konzern investiert in und betreibt Solaranlagen mit stetigem Kapitalriickfluss und geringem Risiko vor allem in

Deutschland und Belgien (siehe Anhangangabe 5 und 8).

Hinsichtlich verwendeter Abkirzungen verweisen wir auf das in Anhangangabe 34 dargestellte

Abkirzungsverzeichnis.

Der Konzernabschluss wurde in Ubereinstimmung mit den International Financial Reporting Standards (IFRS),
wie sie in der EU anzuwenden sind, aufgestellt. Ergadnzend wurden bei der Aufstellung des Konzernabschlusses
die nach § 315a Abs. 1 i.V.m. Abs. 3 HGB anzuwendenden handelsrechtlichen Vorschriften beriicksichtigt. Die
Grundsatze Uber Ansatz, Bewertung und Ausweis werden von allen Gesellschaften innerhalb des

Konsolidierungskreises einheitlich angewendet.
Die Darstellung in der Gesamtergebnisrechnung erfolgt nach dem Gesamtkostenverfahren.

Der Vorstand geht von der Unternehmensfortfihrung aus. Der Abschluss vermittelt ein den tatsachlichen

Verhéltnissen entsprechendes Bild der Finanz-, Vermdgens- und Ertragslage.

Der Vorstand der 7C Solarparken AG hat den Konzernabschluss 2017 am 23. April 2018 zur Weitergabe an den

Aufsichtsrat freigegeben.
Er wurde vom Vorstand und Aufsichtsrat am 23. April 2018 zur Verdéffentlichung genehmigt.

Einzelheiten zu den wesentlichen Rechnungslegungsmethoden einschlieBlich der Anderungen von

Rechnungslegungsmethoden finden sich in der Anhangangabe 6.

Dieser Konzernabschluss wird in Euro, der funktionalen Wahrung der 7C Solarparken AG (Mutterunternehmen)

aufgestellt und in Tausend Euro (TEUR) dargestellt, wodurch es zu Rundungsdifferenzen kommen kann.
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Die Erstellung des Konzernabschlusses verlangt vom Vorstand Ermessensentscheidungen, Schatzungen und
Annahmen, die die Anwendung von Rechnungslegungsmethoden und die ausgewiesenen Betrdge der
Vermogenswerte, Verbindlichkeiten, Ertrage und Aufwendungen betreffen. Tatséchliche Ergebnisse kénnen von

diesen Schatzungen abweichen.

Schatzungen und zugrunde liegende Annahmen werden laufend Uberpriift. Uberarbeitungen von Schatzungen

werden prospektiv erfasst.

4.1 ERMESSENSENTSCHEIDUNGEN, ANNAHMEN UND SCHATZUN GEN

Informationen Uber Ermessensentscheidungen bei der Anwendung der Rechnungslegungsmethoden sowie
Informationen Uber Annahmen und Schéatzungsunsicherheiten, die die im Konzernabschluss erfassten Betrage
wesentlichen beeinflussen bzw. ein betrachtliches Risiko darstellen kénnen sind in den nachstehenden

Anhangangaben enthalten:

* Anhangangabe 7 in Hinblick auf den Erwerb von Tochterunternehmen: in den Fallen der vorlaufigen
Ermittlung beizulegender Zeitwerte aufgrund unvollstandiger Informationen;

* Anhangangabe 13.4 — Ansatz aktiver latenter Steuern: Unsicherheit bzgl. der kinftig zu versteuernden
Ergebnis;

« Anhangangaben 25 und 28 — Ansatz und Bewertung von Rickstellungen sowie Eventualforderungen
und -verbindlichkeiten: Wesentliche Annahmen uber die Wahrscheinlichkeit und das Ausmaf} des
Nutzenzu- oder -abflusses sowie bei der Diskontierung;

« Anhangangabe 30 Ereignisse nach dem Bilanzstichtag.

Eine Reihe von Rechnungslegungsmethoden und Angaben des Konzerns verlangen die Bestimmung der
beizulegenden Zeitwerte fir finanzielle und nicht finanzielle Vermégenswerte und Verbindlichkeiten.

Der Konzern hat ein Kontrollrahmenkonzept hinsichtlich der Bestimmung der beizulegenden Zeitwerte festgelegt.

Dazu gehort eine hausinterne Uberwachung aller wesentlichen Bewertungen zum beizulegenden Zeitwert.

Der Vorstand fiihrt eine regelmaRige Uberpriifung der wesentlichen, nicht beobachtbaren Inputfaktoren sowie der
Bewertungsanpassungen durch. Wenn Informationen von Dritten, beispielsweise Preisnotierungen von Brokern
oder Kursinformationsdiensten, zur Bestimmung der beizulegenden Zeitwerte verwendet werden, prift das
Unternehmen die von den Dritten erlangten Nachweise fiir die Schlussfolgerung, dass derartige Bewertungen die
Anforderungen der IFRS erfillen, einschlielich der Stufe in der Fair Value-Hierarchie, in der diese Bewertungen

einzuordnen sind.

Bei der Bestimmung des beizulegenden Zeitwertes eines Vermégenswertes oder einer Verbindlichkeit verwendet
der Konzern soweit wie mdglich am Markt beobachtbare Daten. Basierend auf den in den Bewertungstechniken
verwendeten Inputfaktoren werden die beizulegenden Zeitwerte in unterschiedliche Stufen in der Fair-Value-

Hierarchie eingeordnet:
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« Stufe 1: Notierte Preise (unbereinigt) auf aktiven Markten fur identische Vermdégenswerte und
Verbindlichkeiten;

« Stufe 2: Bewertungsparameter, bei denen es sich nicht um die in Stufe 1 beriicksichtigten notierten
Preise handelt, die sich aber fir den Vermégenswert oder die Verbindlichkeit entweder direkt (das heifdt
als Preis) oder indirekt (das heil3t als Ableitung von Preisen) beobachten lassen;

-  Stufe 3: Bewertungsparameter fiir Vermoégenswerte oder Verbindlichkeiten, die nicht auf beobachtbaren
Marktdaten beruhen.

Wenn die zur Bestimmung des beizulegenden Zeitwertes eines Vermoégenswertes oder einer Verbindlichkeit
verwendeten Inputfaktoren in unterschiedliche Stufen der Fair-Value-Hierarchie eingeordnet werden kdnnen, wird
die Bewertung zum beizulegenden Zeitwert in ihrer Gesamtheit der Stufe der Fair Value-Hierarchie zugeordnet,

die dem niedrigsten Inputfaktor entspricht, der fir die Bewertung insgesamt wesentlich ist.

Der Konzern erfasst Umgruppierungen zwischen verschiedenen Stufen der Fair-Value-Hierarchie zum Ende der
Berichtsperiode, in der die Anderung eingetreten ist.

Weitere Informationen zu den Annahmen bei der Bestimmung der beizulegenden Zeitwerte sind in den

nachstehenden Anhangangaben enthalten:

e Anhangangabe 7 — Erwerb und VerauRerung von Tochterunternehmen;

« Anhangangabe 26 — Finanzinstrumente.

Zu den Rechnungslegungsmethoden siehe Anhangangabe 6.1 B.
Nachstehend sind die wesentlichen Tochterunternehmen des Konzerns aufgefihrt.

In den Konzernabschluss zum 31. Dezember 2017 sind alle Unternehmen einbezogen, bei denen die
7C Solarparken AG die unmittelbare oder mittelbare Kontrolle Gber die Finanz- und Geschéftspolitik ausiiben
kann. Tochterunternehmen werden von dem Zeitpunkt an im Wege der Vollkonsolidierung in den
Konzernabschluss einbezogen, an dem die Kontrolle auf den Konzern Ubergegangen ist. Sie werden zu dem
Zeitpunkt entkonsolidiert, an dem die Kontrolle endet.

Nachfolgende Tochterunternehmen werden von der 7C Solarparken AG im Wege der Vollkonsolidierung in den
Konzernabschluss zum 31. Dezember 2017 einbezogen:
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BEZEICHNUNG
Solarpark Oberhérbach GmbH, Bayreuth

Sonnendach M55 GmbH & Co KG, Bayreuth
Solarpark Longuich GmbH, Baureuth
Solarpark Heretsried GmbH, Bayreuth

Sonnendach K40K65 GmbH & Co KG, Bayreuth
Solarpark CBG GmbH, Bayreuth
Solarpark green GmbH, Bayreuth

Colexon Solar Energy ApS, Sghorg

Solardach Teutschenthal GmbH (vormals Renew agy 1. Solarpark
Verw altungs GmbH), Bayreuth
Renew agy 2. Solarprojektgesellschaft mbH & Co. KG, Bayreuth

Renew agy 5. Solarprojektgesellschaft mbH & Co. KG, Bayreuth
Renew agy 11. Solarprojektgesellschaft mbH & Co. KG, Bayreuth
Renew agy 21. Solarprojektgesellschaft mbH & Co. KG, Bayreuth
Renew agy 22. Solarprojektgesellschaft mbH & Co. KG, Bayreuth
Tristan Solar GmbH & Co KG, Bayreuth
Melkor UG (haftungsbeschréankt), Bayreuth
Tulkas Beteiligungs UG (haftungsbeschrénkt) & Co. KG, Bayreuth
Colexon Italia S.R.L., Imola
ProVireo Projektverw altungs GmbH, Bayreuth
ProVireo Solarpark 3. Schénebeck GmbH & Co KG, Bayreuth
Colexon IPP GmbH, Bayreuth
Colexon 1. Solarprojektgesellschaft mbH & Co. KG, Bayreuth
7C Solarparken NV, Mechelen
7C Rooftop Exchange BVBA, Mechelen
Siberié Solar BVBA, Mechelen
Sabrina Solar BVBA, Mechelen
Solar4Future Diest NV, Mechelen
Solarpark Neudorf GmbH, Kasendorf
Solarpark Hohenberg GmbH, Marktleugast
High Yield Solar Investments BV, Hilversum
Solarpark Pflugdorf GmbH & Co. KG, Bayreuth
Solarpark MGGS Landbesitz GmbH, Bayreuth
Tannh&user Solar UG (haftungsbeschrankt), Bayreuth
Lohengrin Solar UG (haftungsbeschrankt), Bayreuth
SonnenSolarpark GmbH, Hausen
Solarparken IPP GmbH, Bayreuth
Solarpark Taurus GmbH & Co. KG, Maisach
Erste Solarpark Xanten GmbH & Co. KG, Bayreuth
Erste Solarpark Wulfen GmbH & Co. KG, Bayreuth
Schauer Solar GmbH & Co. KG, Bayreuth
Siebente Solarpark Zerre GmbH & Co. KG, Bayreuth
Solarpark Zerre Infrastruktur GbR, Wiesbaden *
Solarpark Zerre V GmbH & Co. KG, Bayreuth
Sonnendach K19 GmbH & Co. KG, Bayreuth
Sonnendach K19 Haftungs GmbH, Bayreuth
Séaugling Solar GmbH & Co. KG, Bayreuth
Solarpark Carport Wolnzach GmbH & Co. KG, Bayreuth
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SITZ BETEILIGUNG %

Deutschland
Deutschland
Deutschland
Deutschland
Deutschland
Deutschland
Deutschland

Danemark
Deutschland

Deutschland
Deutschland
Deutschland
Deutschland
Deutschland
Deutschland
Deutschland
Deutschland
italien
Deutschland
Deutschland
Deutschland
Deutschland
Belgien
Belgien
Belgien
Belgien
Belgien
Deutschland
Deutschland
Niederlande
Deutschland
Deutschland
Deutschland
Deutschland
Deutschland
Deutschland
Deutschland
Deutschland
Deutschland
Deutschland
Deutschland
Deutschland
Deutschland
Deutschland
Deutschland
Deutschland
Deutschland

100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00

100,00

100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
99,9
100,00
83,00
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
30,00
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00



Solarpark Gemini GmbH & Co. KG, Bayreuth Deutschland 100,00

Sphinx Solar GmbH & Co. KG, Bayreuth Deutschland 100,00

Erste Solarpark Sandersdorf GmbH & Co. KG, Bayreuth Deutschland 100,00
SPI Sachsen | GmbH & Co. KG, Bayreuth Deutschland 100,00
Dritte Solarpark Glauchau GmbH & Co. KG, Bayreuth Deutschland 100,00
Vardar UG (haftungsbeschrankt), Bayreuth Deutschland 100,00
Solardach Wandersleben GmbH, Bayreuth Deutschland 100,00
Solardach Wandersleben GmbH & Co. KG, Bayreuth Deutschland 84,09
Solardach LLG GmbH, Bayreuth Deutschland 100,00
Solardach Stieten GmbH & Co. KG, Bayreuth Deutschland 100,00
Solardach Steinburg GmbH, Bayreuth Deutschland 100,00
Solardach Neubukow GmbH & Co. KG, Bayreuth Deutschland 100,00
Solardach Halberstadt GmbH & Co KG Deutschland 51,52
Solarpark Bitterfeld I GmbH & Co KG Deutschland 100,00
Sw an Energy NV, Mechelen Belgien 100,00

* Fur die Hélfte der Beteiligung wird durch Solarpark Zerre IV GmbH & Co KG gehalten.

Folgende Gesellschaften wurden nach dem Bilanzstichtag umfirmiert:

Neue Firma vormals
Amatec Projects GmbH Solardach Wandersleben Haftungs GmbH
Amatec Projects Management GmbH Solardach Teutschenthal GmbH

Folgende Gesellschaften wurden infolge des Verkaufs der Gesamtbeteiligung innerhalb des Geschaftsjahres
nicht mehr durch Vollkonsolidierung in den Konzernabschluss zum 31. Dezember 2017 einbezogen:

- CTG Baal Srl, Imola / Italien zum 19. Dezember 2017

Folgende Gesellschaft wurde infolge des Verkaufs der Gesamtbeteiligung innerhalb des Geschéftsjahres nicht

mehr nach der Equity-Methode in den Konzernzwischenabschluss zum 31. Dezember 2017 einbezogen:
- Sonnenbatterie Center Franken GmbH, Bayreuth, Deutschland
Folgende Gesellschaft wurde infolge der Beherrschungserlangung nicht lAnger nach der Equity-Methode sondern

durch Vollkonsolidierung in den Konzernabschluss zum 31. Dezember 2017 einbezogen:
- Solardach Halberstadt GmbH & Co. KG, Bayreuth, Deutschland

6.1. KONSOLIDIERUNGSGRUNDSATZE

A. UNTERNEHMENSZUSAMMENSCHLUSSE

Nach Erlangung der Beherrschung bilanziert der Konzern Unternehmenszusammenschliisse nach der
Erwerbsmethode. Die erworbenen identifizierbaren Vermdgenswerte, Schulden und Eventuralverbindlichkeiten

sind mit ihren beizulegenden Zeitwerten zum Erwerbszeitpunkt zu bewerten.
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Der Geschéfts- oder Firmenwert entspricht dem Betrag, um den die Summe aus der (bertragenen
Gegenleistung, dem Wertansatz aller nicht beherrschenden Anteile an dem erworbenen Unternehmen und, dem
beizulegenden Zeitwert etwaiger zuvor vom Erwerber gehaltenen Eigenkapitalanteils an dem erworbenen

Unternehmen das Nettovermégen des Akquisitionsobjektes libersteigt.

Wenn die erstmalige Bilanzierung eines Unternehmenszusammenschlusses am Ende des Geschaftsjahres, in
der der Zusammenschluss stattfindet, unvollstandig ist, gibt der Konzern fir die Posten mit unvollstandiger
Bilanzierung vorlaufige Betrdge an. Die vorldufig angesetzten Betrdge sind wéhrend des maximal ein Jahr
umfassenden Bewertungszeitraumes retrospektiv zu korrigieren. Zusatzliche Vermodgenswerte oder
Verbindlichkeiten sind anzusetzen, um neue Informationen Uber Fakten und Umstande zu beriicksichtigen, die
zum Erwerbszeitpunkt bestanden und die die Bewertung der zu diesem Stichtag angesetzten Betrdge beeinflusst

hatten, wenn sie bekannt gewesen waren.

Sofern der Erwerb zu einem Preis unter dem beizulegender Zeitwert erfolgt ist, wird die Differenz unmittelbar als
erfolgswirksam erfasst. Transaktionskosten werden sofort als Aufwand erfasst, sofern sie nicht mit der Emission

von Schuldverschreibungen oder Dividendenpapieren verbunden sind.

Etwaige bedingte Gegenleistungen werden zum Erwerbszeitpunkt zum beizulegenden Zeitwert bewertet.
Nachtragliche Anderungen des beizulegenden Zeitwerts einer als Vermdgenswert oder als Verbindlichkeit
eingestuften bedingten Gegenleistung werden als Gewinn oder Verlust erfasst. Wird die bedingte Gegenleistung

als Eigenkapital eingestuft, wird sie nicht neu bewertet, und eine Abgeltung wird im Eigenkapital bilanziert.

B. TOCHTERUNTERNEHMEN

Tochterunternehmen sind vom Konzern beherrschte Unternehmen. Der Konzern beherrscht ein Unternehmen,
wenn die Gesellschaft schwankenden Renditen aus seinem Engagement bei dem Unternehmen ausgesetzt ist
bzw. Anrechte auf diese besitzt und die Fahigkeit hat, diese Renditen mittels ihrer Verfiigungsgewalt tber das
Unternehmen zu beeinflussen. Die Abschliisse von Tochterunternehmen sind im Konzernabschluss ab dem

Zeitpunkt enthalten, an dem die Beherrschung beginnt und bis zu dem Zeitpunkt an dem die Beherrschung endet.

C. NICHT BEHERRSCHENDE ANTEILE

Nicht beherrschende Anteile werden zum Erwerbszeitpunkt mit ihnrem entsprechenden Anteil am identifizierbaren

Nettovermdgen des erworbenen Unternehmens bewertet.

Anderungen des Anteils des Mutterunternehmens an einem Tochterunternehmen, die nicht zu einem Verlust der

Beherrschung fiihren, werden als Eigenkapitaltransaktionen bilanziert.

D. VERLUST DER BEHERRSCHUNG

Verliert der Konzern die Beherrschung Uber ein Tochterunternehmen, bucht sie die Vermdgenswerte und
Schulden des Tochterunternehmens und alle zugehdrigen, nicht beherrschenden Anteile und anderen
Bestandteile am Eigenkapital aus. Jeder entstehende Gewinn oder Verlust wird erfolgswirksam erfasst. Jeder
zuriickbehaltene Anteil an dem ehemaligen Tochterunternehmen wird zum beizulegenden Zeitwert zum Zeitpunkt

des Verlustes der Beherrschung bewertet.
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E. ANTEILE AN UNTERNEHMEN, DIE NACH DER EQUITY-METH ODE
BEWERTET WERDEN

Die Anteile des Konzerns an nach der Equity-Methode bilanzierten Finanzanlagen bzw. Anteile umfassen Anteile

an assoziierten Unternehmen und an einem Gemeinschaftsunternehmen.

Assoziierte Unternehmen sind Unternehmen, bei denen der Konzern einen maf3geblichen Einfluss, jedoch keine
Beherrschung oder gemeinschaftliche Fihrung, in Bezug auf die Finanz- und Geschaftspolitik hat. Ein
Gemeinschaftsunternehmen liegt vor, wenn der Konzern die gemeinschaftliche Fihrung ausuibt.

Anteile an assoziierten Unternehmen und Gemeinschaftsunternehmen werden beim erstmaligen Ansatz mit
Anschaffungskosten bewertet, wozu auch Transaktionskosten zéhlen. In der Folge erfasst der Konzern das

anteilige Gesamtergebnis, bis der maf3gebliche Einfluss oder die gemeinschaftliche Flihrung endet.

F. BEI DER KONSOLIDIERUNG ELIMINIERTE GESCHAFTSVORF ALLE

Konzerninterne Forderungen und Verbindlichkeiten sowie alle Ertrdge und Aufwendungen aus konzerninternen

Geschéftsvorfallen werden bei der Erstellung des Konzernabschlusses eliminiert.

6.2. FREMDWAHRUNG

A. GESCHAFTSVORFALLE IN FREMDWAHRUNG

Die in den Abschlissen der einzelnen Gesellschaften des Konzerns erfassten Posten werden auf der Grundlage
der jeweiligen funktionalen Wé&hrung bewertet. Der Konzernabschluss wird in Euro erstellt, der funktionalen
Wahrung der Muttergesellschaft. Geschaftsvorfalle in Fremdwahrung werden zum Kassakurs am Tag der

Transaktion in die entsprechende funktionale Wahrung der Konzernunternehmen umgerechnet.

Monetéare Vermogenswerte und Verbindlichkeiten, die am Abschlussstichtag auf eine Fremdwé&hrung lauten,
werden zum Stichtagskurs in die funktionale Wahrung umgerechnet. Nicht monetdre Vermégenswerte und
Verbindlichkeiten, die mit dem beizulegenden Zeitwert in einer Fremdwéahrung bewertet werden, werden zu dem
Kurs umgerechnet, der zum Zeitpunkt der Ermittlung des Zeitwertes gultig ist. Umrechnungsdifferenzen aus der
Umrechnung in die funktionale Wahrung werden im Konzernabschluss direkt in der Rucklage aus
Fremdwahrungsumrechnung kumuliert bzw. in der Konzern-Gesamtergebnisrechnung gezeigt. Nicht monetare
Vermogenswerte und Verbindlichkeiten, die mit dem beizulegenden Zeitwert in einer Fremdwahrung bewertet
werden, werden zu dem Kurs umgerechnet, der zum Zeitpunkt der Ermittlung des Zeitwertes giltig ist. Nicht
monetare Posten, die zu historischen Anschaffungs- oder Herstellungskosten in einer Fremdwahrung bewertet
werden, werden nicht umgerechnet.

Der  Stichtagskurs der danischen Krone zum Euro zum 31. Dezember 2017 betrug
DKK/EUR 7,4440 (i.VJ: DKK/EUR 7,4500).

B. AUSLANDISCHE GESCHAFTSBETRIEBE

Vermogenswerte und Schulden aus auslandischen Geschéaftsbetrieben werden mit dem Stichtagskurs am
Abschlussstichtag in Euro umgerechnet. Die Ertrdge und Aufwendungen aus den ausléndischen

Geschéftsbetrieben werden mit dem Kurs zum Zeitpunkt des jeweiligen Geschéftsvorfalls umgerechnet.
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Wahrungsumrechnungsdifferenzen werden in der Wahrungsumrechnungsriicklage im Eigenkapital ausgewiesen,
soweit die Wahrungsumrechnungsdifferenz nicht den nicht beherrschenden Anteilen zugewiesen ist bzw. in der

Konzern-Gesamtergebnisrechnung gezeigt.

Bei Abgang eines auslédndischen Geschéftsbetriebs, der zum Verlust der Beherrschung, gemeinschaftlichen
Fihrung oder des mafRgeblichen Einflusses fiihrt, wird der entsprechende, bis zu diesem Zeitpunkt kumuliert in
der Wahrungsumrechnungsricklage erfasste Betrag in den Gewinn oder Verlust als Teil des Abgangserfolgs
umgegliedert. Bei nur teilweisem Abgang ohne Verlust der Beherrschung eines Tochterunternehmens, das einen
auslandischen Geschéftsbetrieb umfasst, wird der entsprechende Teil der kumulierten Umrechnungsdifferenz den
nicht beherrschenden Anteilen zugeordnet. Soweit der Konzern ein assoziiertes oder gemeinschaftlich gefuhrtes
Unternehmen, das einen auslandischen Geschéftsbetrieb umfasst, teilweise verauRert, jedoch der maRgebliche
Einfluss bzw. die gemeinschaftliche Fihrung erhalten bleibt, wird der entsprechende Anteil der kumulierten
Wahrungsumrechnungsdifferenz in die Konzern-Gewinn oder Verlustrechnung umgegliedert.

6.3. UMSATZERLOSE

A. VERKAUF VON STROM UND ANDEREN GUTERN

Umsatzerldse werden zum beizulegenden Zeitwert der erhaltenen oder zu erhaltenden Gegenleistung bewertet.
Umsatzerlése aus dem Verkauf von Gitern und Strom werden erfasst, wenn die folgenden Bedingungen erfiillt

sind:

e die wesentlichen Risiken und Chancen aus dem Eigentum der Guter sind auf den Kaufer Gibertragen;

« weder ein Verfigungsrecht, wie es gewdhnlich mit dem Eigentum verbunden ist, noch eine wirksame
Verfiigungsmacht tiber die verkauften Waren und Erzeugnisse ist zuriickbehalten worden;

* die Hohe der Umsatzerldse kann verlasslich bestimmt werden;

. es ist wahrscheinlich, dass der wirtschaftliche Nutzen aus dem Geschéft zuflieRen wird und

e die im Zusammenhang mit dem Verkauf angefallenen oder noch anfallenden Kosten kdnnen verlasslich

bestimmt werden.

Daher sind Umsatzerlose aus dem Verkauf von Gitern und Strom zu erfassen, wenn die Glter bzw. der Strom

geliefert wurden und der wirtschaftliche Eigentumsibergang erfolgt ist.

Mit Wirkung zum 1. Januar 2012 ist in 8§ 33 g EEG die sogenannte Marktprémie eingefuhrt worden. Die
Marktpramie zahlt der Netzbetreiber an Betreiber von Anlagen zur Produktion von Strom aus Erneuerbaren
Energien, die anstelle des EEG-Vergiitungsmodells die Direktvermarktung ihres Stroms an der Stromborse
wahlen. An der Strombérse erhalten die Anlagenbetreiber den regularen Marktpreis, der unterhalb des
Vergiitungsanspruchs nach den EEG liegt. Die Differenz zwischen der EEG-Abnahmevergiitung und dem
durchschnittlichen monatlichen Marktpreis an der Strombérse gleicht die Marktpramie aus. Die tatsachliche
Menge des direkt vermarkteten Stroms wird Uber Zahlerstande festgestellt. Bei Zahlung der Marktpramie sowie
der Managementpramie nach 88 33 g und 33 i des Gesetzes fur den Vorrang Erneuerbarer Energien (EEG)
durch den Netzbetreiber an den Anlagenbetreiber handelt es sich um echte, nicht umsatzsteuerbare Zuschiisse.

B. ERBRINGEN VON DIENSTLEISTUNGEN

Der Konzern erbringt auRerdem mit Erneuerbaren Energien verbundene technische und kommerzielle
Dienstleistungen. Die Umsatzerlose werden mit Beendigung der Dienstleistung realisiert. Werden
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Dienstleistungen im Rahmen einer einzigen Vereinbarung aber in verschiedenen Berichtsperioden erbracht

erfolgt eine Umsatzabgrenzung.

C. PROVISIONEN

Handelt der Konzern beim Erwerb einer Solaranlage in der Eigenschaft als Agent und nicht Prinzipal entsprechen

die Umsatzerlése dem Nettobetrag der erhaltenen Provisionen.

6.4. LEISTUNGEN AN ARBEITNEHMER

A. KURZFRISTIG FALLIGE LEISTUNGEN AN ARBEITNEHMER

Verpflichtungen aus kurzfristig falligen Leistungen an Arbeitnehmer werden als Aufwand erfasst, sobald die damit
verbundene Arbeitsleistung erbracht wird. Eine Schuld ist fir den erwartungsgemafl zu zahlenden Betrag zu
erfassen, wenn der Konzern gegenwartig eine rechtliche oder faktische Verpflichtung hat, diesen Betrag aufgrund
einer vom Arbeitnehmer erbrachten Arbeitsleistung zu zahlen und die Verpflichtung verlasslich geschatzt werden
kann.

B. LEISTUNGEN AUS ANLASS DER BEENDIGUNG DES
ARBEITSVERHALTNISSES

Leistungen aus Anlass der Beendigung des Arbeitsverhaltnisses werden zum fritheren der folgenden Zeitpunkte
als Aufwand erfasst: Wenn der Konzern das Angebot derartiger Leistungen nicht mehr zurlickziehen kann oder
wenn der Konzern Kosten fur eine Umstrukturierung erfasst. Ist nicht zu erwarten, dass Leistungen innerhalb von

zwolf Monaten nach dem Abschlussstichtag vollstandig abgegolten werden, werden sie abgezinst.

6.5. FINANZERTRAGE UND FINANZIERUNGSAUFWENDUNGEN

Die Finanzertrage und Finanzierungsaufwendungen des Konzerns umfassen:

e Zinsertrage;

. Zinsaufwendungen;

. Dividendenertrage;

* Nettogewinn oder -verlust aus der Zeitwertbewertung von finanziellen Vermdgenswerten, die
erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet werden;

e Fremdwahrungsgewinne und -verluste aus finanziellen Vermdgenswerten und finanziellen
Verbindlichkeiten;

* Gewinne aus der Neubewertung zum beizulegenden Zeitwert eines jeden vorher existierenden Anteils
an einem bei einem Unternehmenszusammenschluss erworbenen Unternehmen;

« Verluste aus der Zeitwertbewertung bedingter Gegenleistungen, die als finanzielle Verbindlichkeiten
eingestuft sind;

e Erfasste Wertminderungsaufwendungen fir finanzielle Vermogenswerte (mit Ausnahme von
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen);

« Nettogewinn oder -verlust aus Sicherungsinstrumenten, die im Gewinn oder Verlust erfasst werden, und;

« Umgliederungen von Nettoverlusten, die zuvor im sonstigen Ergebnis erfasst wurden.
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Zinsertrage und -aufwendungen werden nach der Effektivzinsmethode erfolgswirksam erfasst. Dividendenertrage
werden zu dem Zeitpunkt erfolgswirksam erfasst, an dem der Rechtsanspruch des Konzerns auf Zahlung

entsteht.

6.6. ERTRAGSTEUERN

Der Steueraufwand umfasst tatsachliche und latente Steuern. Tatsachliche Steuern und latente Steuern werden
erfolgswirksam erfasst, ausgenommen in dem Umfang, in dem sie mit einem Unternehmenszusammenschluss

oder mit einem direkt im Eigenkapital oder einem im sonstigen Ergebnis erfassten Posten verbunden sind.

A. TATSACHLICHE STEUERN

Tatsachliche Steuern sind die erwartete Steuerschuld oder Steuerforderung auf das fiir das Geschaftsjahr zu
versteuernde Einkommen oder den steuerlichen Verlust, und zwar auf der Grundlage von Steuerséatzen, die am
Abschlussstichtag gelten oder in Kiirze gelten werden, sowie alle Anpassungen der Steuerschuld hinsichtlich
friherer Jahre. Tatsachliche Steuerschulden beinhalten auch alle Steuerschulden, die als Folge der Festsetzung

von Dividenden entstehen.

Tatsachliche Steueranspriiche und -schulden werden nur unter bestimmten Bedingungen miteinander verrechnet.

B. LATENTE STEUERN

Latente Steuern werden im Hinblick auf temporéare Differenzen zwischen den Buchwerten der Vermdgenswerte
und Verbindlichkeiten fir Konzernrechnungslegungszwecke und den verwendeten Betrdgen flr steuerliche

Zwecke erfasst. Latente Steuern werden nicht erfasst fur:

« temporére Differenzen beim erstmaligen Ansatz von Vermdgenswerten oder Verbindlichkeiten bei einem
Geschaftsvorfall, bei dem es sich nicht um einen Unternehmenszusammenschluss handelt und der
weder das bilanzielle Ergebnis vor Steuern noch das zu versteuernde Ergebnis beeinflusst;

« temporéare Differenzen in Verbindung mit Anteilen an Tochterunternehmen, assoziierten Unternehmen
und gemeinschaftlich gefiihrten Unternehmen, sofern der Konzern in der Lage ist, den zeitlichen Verlauf
der Auflésung der temporaren Differenzen zu steuern und es wahrscheinlich ist, dass sie sich in
absehbarer Zeit nicht auflésen werden, und

«  zu versteuernde temporare Differenzen beim erstmaligen Ansatz des Geschéafts- oder Firmenwertes.

Ein latenter Steueranspruch wird fir noch nicht genutzte steuerliche Verluste, noch nicht genutzte
Steuergutschriften und abzugsféhige temporéare Differenzen in dem Umfang erfasst, in dem es wahrscheinlich ist,
dass kunftige zu versteuernde Ergebnisse zur Verfigung stehen werden, fur die sie genutzt werden kdnnen.
Latente Steueranspriiche werden an jedem Abschlussstichtag Gberprift und in dem Umfang reduziert, in dem es
nicht mehr wahrscheinlich ist, dass der damit verbundene Steuervorteil realisiert werden wird; Zuschreibungen

werden vorgenommen, wenn sich die Wahrscheinlichkeit zukiinftig zu versteuernder Ergebnisse erhoht.

Nicht bilanzierte latente Steueranspriiche werden an jedem Abschlussstichtag neu beurteilt und in dem Umfang
angesetzt, in dem es wahrscheinlich ist, dass ein kinftiges zu versteuerndes Ergebnis die Realisierung gestatten

wird.
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Latente Steuern werden anhand der Steuersatze bewertet, die erwartungsgemaR auf temporare Differenzen
angewendet werden, sobald sie sich umkehren, und zwar unter Verwendung von Steuersdtzen, die am

Abschlussstichtag gultig oder angekiindigt sind.

Die Bewertung latenter Steuern spiegelt die steuerlichen Konsequenzen wider, die sich aus der Erwartung des
Konzerns im Hinblick auf die Art und Weise der Realisierung der Buchwerte seiner Vermdgenswerte bzw. der

Erflllung seiner Verbindlichkeiten zum Abschlussstichtag ergeben.

Latente Steueranspriiche und latente Steuerschulden werden verrechnet, wenn bestimmte Voraussetzungen

erflllt sind.

6.7. VORRATE

Vorrdte werden mit dem niedrigeren Wert aus Anschaffungs- oder Herstellungskosten und
NettoverdufRerungswert bewertet. Die Anschaffungs- oder Herstellungskosten von Vorraten basieren auf dem

First-In-First-Out-Verfahren.

Etwaige Wertminderungen der Vorrate werden in den sonstigen Betriebsaufwendungen dargestellt.

6.8. SACHANLAGEN

A. ERFASSUNG UND BEWERTUNG

Sachanlagen werden zu Anschaffungs- oder Herstellungskosten abziglich kumulierter Abschreibungen und

kumulierter Wertminderungsaufwendungen bewertet.

Wenn Teile einer Sachanlage unterschiedliche Nutzungsdauern haben, werden sie als gesonderte Posten

(Hauptbestandteile) von Sachanlagen bilanziert.

Gewinne oder Verluste aus dem Abgang von Gegenstanden des Anlagevermdgens werden in den sonstigen

Ertragen oder Aufwendungen bertcksichtigt.

Der Abschreibungszeitraum und die Abschreibungsmethode werden am Ende eines jeden Geschéftsjahres
Uberpruft. Vermdgenswerte des Sachanlagevermdgens werden Uber deren voraussichtliche wirtschaftliche

Nutzungsdauer pro rata temporis abgeschrieben.

Zu jedem Bilanzstichtag wird beurteilt, ob Anhaltspunkte fiir einen Wertminderungsbedarf fir in der Bilanz
ausgewiesene Vermogenswerte vorliegen. Sind solche Anhaltspunkte erkennbar bzw. ist eine jéhrliche
Uberpriifung eines Vermogenswertes vorgeschrieben, wird der erzielbare Betrag des Vermdgenswertes
geschatzt, um den Umfang des eventuell erforderlichen Wertminderungsaufwands zu ermitteln. Ist die
Beurteilung der Werthaltigkeit einzelner Vermdgenswerte individuell nicht mdéglich, werden zusammen
eingesetzte Vermdgenswerte zu zahlungsgenerierenden Einheiten zusammengefasst, auf deren Ebene
Zahlungsstrome abschatzbar sind. Der erzielbare Betrag ist dabei der héhere Wert aus dem Zeitwert eines
Vermogenswertes oder einer zahlungsmittelgenerierenden Einheit abziglich VerduRRerungskosten und dem
Nutzungswert. Zur Ermittlung des Nutzungswertes werden die geschéatzten zukinftigen Zahlungsstréme aus
diesem Vermoégenswert bzw. der zahlungsmittelgenerierenden Einheit unter Zugrundelegung eines

risikoadjustierten Abzinsungssatzes vor Steuern auf den Barwert abgezinst.
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B. NACHTRAGLICHE ANSCHAFFUNGS- ODER
HERSTELLUNGSKOSTEN

Nachtragliche Ausgaben werden nur aktiviert, wenn es wahrscheinlich ist, dass der mit den Ausgaben

verbundene kiinftige wirtschaftliche Nutzen dem Konzern zuflieRen wird.

C. ABSCHREIBUNG

Durch die Abschreibungen werden die Anschaffungs- und Herstellungskosten von Sachanlagen abziglich ihrer
geschéatzten Restwerte linear Uber den Zeitraum ihrer geschatzten Nutzungsdauern verteilt. Die Abschreibungen
werden erfolgswirksam erfasst. Geleaste Vermogenswerte werden ber den kiirzeren der beiden Zeitrdume,
Laufzeit des Leasingverhaltnisses oder Nutzungsdauer, abgeschrieben, sofern nicht hinreichend sicher ist, dass
das Eigentum zum Ende des Leasingverhéltnisses auf den Konzern ubergeht. Grundstiicke werden nicht

abgeschrieben.

Die geschatzten Nutzungsdauern fiir das laufende Jahr und Vergleichsjahre von bedeutenden Sachanlagen

lauten wie folgt:

e Solaranlagen 20-30 Jahre
e Gebaude 30-40 Jahre
* Technische Anlagen sowie Betriebs-und Geschéftsausstattung 3-12 Jahre
*  Einbauten und Zubehor 5-10 Jahre

Abschreibungsmethoden, Nutzungsdauern und Restbuchwerte werden an jedem Abschlussstichtag Uberprift und

gegebenenfalls angepasst.

6.9. IMMATERIELLE VERMOGENSWERTE

A. ERFASSUNG UND BEWERTUNG

Immaterielle Vermdgenswerte, die vom Konzern erworben werden und begrenzte Nutzungsdauern haben,
werden zu Anschaffungs- oder Herstellungskosten abziglich kumulierter Amortisationen und kumulierter

Wertminderungsaufwendungen bewertet.

Die immateriellen Vermogenswerte verfiigen alle (ber eine begrenzte Nutzungsdauer und sind zu
Anschaffungskosten abziglich planmé&Riger linearer Abschreibungen bewertet. Liegt der beizulegende Zeitwert
am Bilanzstichtag unter dem Buchwert, so wird auf diesen Wert abgewertet. Bei Fortfall der Griinde fir friiher
vorgenommene auf3erplanmafige Abschreibungen werden Zuschreibungen erfolgswirksam vorgenommen.

Die Abschreibungen fiir  Projektrechte erfolgen Uber 20 bis 30 Jahre, analog der Nutzungsdauer der
Photovoltaikanlagen und der bestehenden Pachtvertrdge. Die Abschreibungen der ubrigen immateriellen

Vermogenswerte (erworbene Vertrage) erfolgen tber die voraussichtliche Nutzungsdauer von 15 bis 20 Jahren.

B. NACHTRAGLICHE AUSGABEN

Nachtragliche Ausgaben werden nur aktiviert, wenn sie den kinftigen wirtschaftlichen Nutzen des

Vermogenswertes, auf den sie sich beziehen, erhdhen. Alle sonstigen Ausgaben werden erfolgswirksam erfasst.
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C. ABSCHREIBUNGEN

Immaterielle Vermogenswerte werden dber den Zeitraum ihrer geschatzten Nutzungsdauern linear
abgeschrieben. Die Abschreibungen werden erfolgswirksam erfasst. Geschafts- oder Firmenwerte werden nicht

planmaRig abgeschrieben.
Die geschatzten Nutzungsdauern lauten:

e Projektrechte 20-30 Jahre
«  Erworbene Vertrage 15-20 Jahre

Abschreibungsmethoden, Nutzungsdauern und Restbuchwerte, wie unter A erlautert, werden an jedem

Abschlussstichtag Uberprift und gegebenenfalls angepasst.

6.10. FINANZINSTRUMENTE

Finanzielle Vermodgenswerte/Finanzielle Verbindlichkeiten werden grundsatzlich gemaf IAS 39 in die folgenden
Kategorien eingeteilt: finanzielle Vermdgenswerte, die erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet

werden, sowie Kredite und Forderungen.

A. NICHT DERIVATIVE FINANZIELLE VERMOGENSWERTE UND
VERBINDLICHKEITEN — ANSATZ UND AUSBUCHUNG

Der Konzern bilanziert Kredite und Forderungen ab dem Zeitpunkt, zu dem sie entstanden sind.

Der Konzern bucht einen finanziellen Vermdgenswert aus, wenn die vertraglichen Rechte hinsichtlich der
Cashflows aus einem Vermoégenswert auslaufen oder er die Rechte zum Erhalt der Cashflows in einer
Transaktion Ubertragt, in der auch alle wesentlichen mit dem Eigentum des finanziellen Vermdgenswertes
verbundenen Risiken und Chancen Ubertragen werden. Eine Ausbuchung findet ebenfalls statt, wenn der
Konzern alle wesentlichen mit dem Eigentum verbundenen Risiken und Chancen weder Ubertragt noch behélt
und er die Verfigungsgewalt Gber den Ubertragenen Vermdgenswert nicht behalt. Jeder Anteil an solchen
Ubertragenen finanziellen Vermdgenswerten, die im Konzern entstehen oder verbleiben, wird als separater

Vermogenswert oder separate Verbindlichkeit bilanziert.

Finanzielle Verbindlichkeiten werden ausgebucht, wenn die vertraglichen Verpflichtungen erfiillt, aufgehoben oder

ausgelaufen sind.

Finanzielle Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten werden verrechnet und in der Bilanz als Nettowert
ausgewiesen, wenn der Konzern einen Rechtsanspruch hat, die erfassten Betrage miteinander zu verrechnen
und beabsichtigt ist, entweder den Ausgleich auf Nettobasis herbeizufiihren oder gleichzeitig mit der Verwertung

des betreffenden Vermdgenswertes die dazugehdorige Verbindlichkeit abzulésen.

Die Anhangangaben auf Seiten 72 bis 147 sind integraler Bestandteil des Konzernabschlusses.



B. NICHT  DERIVATIVE FINANZIELLE =~ VERMOGENSWERTE -
BEWERTUNG

Finanzielle Vermdgenswerte werden erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet, wenn der finanzielle
Vermogenswert entweder zu Handelszwecken gehalten oder als erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert
bewertet designiert wird. Weder im Geschaftsjahr noch im Vorjahr verfligte der Konzern uber finanzielle

Vermogenswerte die erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert zu bewerten sind.

Finanzielle Vermogenswerte mit festgelegten oder bestimmbaren Zahlungen und festen Laufzeiten, die das
Unternehmen bis zur Endfalligkeit zu halten beabsichtigt und halten kann, ausgenommen vom Unternehmen
ausgereichte Kredite und Forderungen, werden als bis zur Endfalligkeit zu haltende Finanzinvestitionen

klassifiziert. Weder im Geschéftsjahr noch im Vorjahr lagen diese vor.

Kredite und Forderungen sind nicht derivative finanzielle Vermdgenswerte mit festen oder bestimmbaren
Zahlungen, die nicht in einem aktiven Markt notiert sind. Solche Vermdgenswerte werden bei ihrem erstmaligen
Ansatz zu ihrem beizulegenden Zeitwert zuziglich direkt zurechenbarer Transaktionskosten bewertet. Im
Rahmen der Folgebewertung werden sie zu fortgefuhrten Anschaffungskosten unter Anwendung der

Effektivzinsmethode bewertet.

C. NICHT DERIVATIVE FINANZIELLE VERBINDLICHKEITEN —
BEWERTUNG

Nicht derivative finanzielle Verbindlichkeiten werden bei erstmaligem Ansatz zum beizulegenden Zeitwert

abziglich der direkt zurechenbaren Transaktionskosten bewertet. Im Rahmen der Folgebewertung werden diese

finanziellen Verbindlichkeiten zu fortgefiihrten Anschaffungskosten unter Anwendung der Effektivzinsmethode

bewertet.

D. DERIVATIVE FINANZINSTRUMENTE UND BILANZIERUNG VON
SICHERUNGSGESCHAFTEN

Der Konzern héalt derivative Finanzinstrumente zur Absicherung von Zinsrisiken. Eingebettete Derivate werden

unter bestimmten Voraussetzungen vom Basisvertrag getrennt und separat bilanziert.

Derivate werden beim erstmaligen Ansatz zum beizulegenden Zeitwert bewertet; zurechenbare
Transaktionskosten werden bei Anfall im Gewinn oder Verlust erfasst. Im Rahmen der Folgebewertung werden
Derivate mit dem beizulegenden Zeitwert bewertet. Sich daraus ergebende Anderungen werden grundsétzlich im

Gewinn oder Verlust erfasst.
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Bei Derivaten, die zur Absicherung gegen das Risiko schwankender Zahlungsstrome bestimmt sind, wird der
effektive Teil der Verdnderungen des beizulegenden Zeitwertes des Derivats im sonstigen Ergebnis erfasst und
im Eigenkapital in der Rucklage aus Sicherungsgeschéaften ausgewiesen. Der ineffektive Teil der Veranderungen

des beizulegenden Zeitwertes wird unmittelbar im Gewinn oder Verlust erfasst.

Der kumuliert im Eigenkapital erfasste Betrag verbleibt zunachst im sonstigen Ergebnis und wird in der gleichen
Periode oder den gleichen Perioden in den Gewinn oder Verlust umgegliedert, in denen der abgesicherte Posten

den Gewinn oder Verlust beeinflusst.

Soweit das Sicherungsinstrument die Voraussetzungen zur Bilanzierung als Sicherungsgeschéft nicht mehr
erfullt, auslauft bzw. verduRert, beendet, ausgeiibt oder nicht mehr als Absicherungsinstrument bestimmt wird,
wird die Bilanzierung als Sicherungsgeschéft eingestellt. Wird mit dem Eintritt einer erwarteten Transaktion nicht

mehr gerechnet, wird der bisher im Eigenkapital kumuliert erfasste Betrag erfolgswirksam erfasst.

E. NETTOGEWINNE/-VERLUSTE

Nettogewinne und —Verluste, die verrechnet werden kénnen, werden in den Finanzertrdgen und —Aufwendungen

dargestellt.

6.11. GEZEICHNETES KAPITAL

A. STAMMAKTIEN

Die der Emission von Stammaktien unmittelbar zurechenbaren Kosten werden als Abzug vom Eigenkapital

(gegebenenfalls netto nach Steuern) erfasst.

B. RUCKERWERB UND WIEDERAUSGABE VON
EIGENKAPITALANTEILEN (EIGENE ANTEILE)

Wenn im Eigenkapital ausgewiesenes gezeichnetes Kapital zurlickgekauft wird, wird der gezahlte Betrag
einschlieBlich der direkt zurechenbaren Kosten unter Berlcksichtigung von Steuereffekten vom Eigenkapital
abgezogen. Die erworbenen Anteile werden als eigene Anteile klassifiziert. Aufgelder werden und in der
Kapitalriicklage ausgewiesen. Werden eigene Anteile spater verduf3ert oder erneut ausgegeben, fihrt dies zur
Erh6éhung des Eigenkapitals. Ein etwaiger Differenzbetrag ist innerhalb der Kapitalriicklage zu beriicksichtigen.
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6.12. WERTMINDERUNG

A. NICHT DERIVATIVE FINANZIELLE VERMOGENSWERTE

Ein finanzieller Vermdgenswert, der nicht erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet ist, sowie ein
Anteil an einem Unternehmen, der nach der Equity-Methode bilanziert wird, wird an jedem Abschlussstichtag

Uberpruft, um festzustellen, ob es einen objektiven Hinweis auf eine Wertminderung gibt.
Als objektive Hinweise darauf, dass bei finanziellen Vermdégenswerten Wertminderungen eingetreten sind, gelten:

. der Ausfall oder Verzug eines Schuldners;

e die Umstrukturierung eines dem Konzern geschuldeten Betrags zu Bedingungen, die der Konzern
anderenfalls nicht in Betracht ziehen wiirde;

. Informationen, dass ein Schuldner oder Emittent in Insolvenz geht;

« nachteilige Veranderungen beim Zahlungsstand von Kredithnehmern oder Emittenten;

e das Verschwinden eines aktiven Marktes fiir ein Wertpapier oder

* beobachtbare Daten, die auf eine merkliche Verminderung der erwarteten Zahlungen einer Gruppe

finanzieller Vermégenswerte hindeuten.

Bei einem gehaltenen Eigenkapitalinstrument gilt ein signifikanter oder ldnger anhaltender Rickgang des
beizulegenden Zeitwertes unter dessen Anschaffungskosten als ein objektiver Hinweis auf eine Wertminderung.
Der Konzern halt einen Riickgang um 20 Prozent fir signifikant und einen Zeitraum von neun Monaten fiir langer

anhaltend.

Der Konzern bertiicksichtigt Hinweise auf Wertminderungen fir diese finanziellen Vermdgenswerte sowohl auf der
Ebene des einzelnen Vermogenswertes als auch auf zusammengefasster Ebene. Alle Vermégenswerte, die fir
sich genommen bedeutsam sind, werden im Hinblick auf spezifische Wertminderungen beurteilt. Diejenigen, die
sich als nicht spezifisch wertgemindert herausstellen, werden anschlieBend zusammengefasst auf
Wertminderungen beurteilt. Vermdgenswerte, die fir sich genommen nicht bedeutsam sind, werden nach
ahnlichen Risikoeigenschaften zusammengefasst auf Wertminderungen beurteilt.

Bei der zusammengefassten Beurteilung von  Wertminderungen verwendet der Konzern historische
Informationen uber den zeitlichen Anfall von Einzahlungen und die Hohe der eingetretenen Verluste, angepasst
um eine Ermessensentscheidung des Vorstands dartber, ob die aktuellen wirtschaftlichen Rahmenbedingungen
und Kreditbedingungen derart sind, dass die tatsachlichen Verluste wahrscheinlich grof3er oder geringer sind als

die Verluste, die aufgrund der historischen Trends zu erwarten wéaren.

Eine Wertminderung wird als Differenz zwischen dem Barwert der geschéatzten kiinftigen Cashflows, abgezinst
mit dem urspringlichen Effektivzinssatz des Vermdgenswertes, und dem Buchwert berechnet. Wertminderungen
werden erfolgswirksam erfasst. Falls der Konzern keine realistischen Aussichten auf die Einbringlichkeit des
Vermogenswertes hat, werden die Betrage abgeschrieben. Wenn ein nach der Erfassung der Wertminderung
eintretendes Ereignis eine Verringerung der Héhe der Wertminderung zur Folge hat, wird die Verringerung der

Wertminderung erfolgswirksam erfasst.
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Eine Wertminderung bei Finanzanlagen, die nach der Equity-Methode bilanziert werden, ergibt sich wenn der
Buchwert den erzielbaren Betrag Ubersteigt. Die Wertminderung wird erfolgswirksam erfasst. Eine
Wertminderung wird riickgéngig gemacht, wenn sich der erzielbare Betrag durch eine vorteilhafte Anderung der

Schatzungen wieder erhéht hat.

B. NICHT FINANZIELLE VERMOGENSWERTE

Die Buchwerte der nicht finanziellen Vermdgenswerte des Konzerns — mit Ausnahme von Vorraten und latenten
Steueranspriichen — werden an jedem Abschlussstichtag Giberpruft, um festzustellen, ob ein Anhaltspunkt fiir eine

Wertminderung vorliegt. Ist dies der Fall, wird der erzielbare Betrag des Vermdgenswertes geschatzt.

Um zu prifen, ob eine Wertminderung vorliegt, werden Vermogenswerte in die kleinste Gruppe von
Vermogenswerten zusammengefasst, die Mittelzuflisse aus der fortgesetzten Nutzung erzeugen, die
weitestgehend unabhéangig von den Mittelzuflissen anderer Vermdgenswerte oder zahlungsmittelgenerierender
Einheiten (ZGEs) sind.

Der erzielbare Betrag eines Vermodgenswertes oder einer ZGE ist der hohere der beiden Betrage aus
Nutzungswert und beizulegendem Zeitwert abziiglich Verkaufskosten. Bei der Beurteilung des Nutzungswertes
werden die geschatzten kiinftigen Cashflows auf ihren Barwert abgezinst, wobei ein Abzinsungssatz vor Steuern
verwendet wird, der gegenwartige Marktbewertungen des Zinseffekts und der speziellen Risiken eines

Vermogenswertes oder einer ZGE widerspiegelt.

Eine Wertminderung wird erfasst, wenn der Buchwert eines Vermdgenswertes oder einer ZGE seinen/ihren
erzielbaren Betrag Ubersteigt. Wertminderungen werden erfolgswirksam erfasst. Wertminderungen, die im
Hinblick auf ZGEs erfasst werden, werden zuerst etwaigen der ZGE zugeordneten Geschafts- oder Firmenwerten
zugeordnet und dann den Buchwerten der anderen Vermégenswerte der ZGE (Gruppe von ZGEs) auf anteiliger

Basis zugeordnet.

Eine Wertminderung des Geschéfts- oder Firmenwert wird bei eventuellen Wertersteigerungen nicht aufgeholt.
Bei anderen Vermdégenswerten wird eine Wertminderung nur insofern aufgeholt, als der Buchwert des
Vermogenswertes den Buchwert nicht Ubersteigt, der abzlglich der Abschreibungen oder Amortisationen

bestimmt worden wéare, wenn keine Wertminderung erfasst worden ware.

6.13. SONSTIGE RUCKSTELLUNGEN

Ruckstellungen werden fur sdmtliche externe Verpflichtungen gebildet, soweit die Inanspruchnahme eher
wahrscheinlich ist und die Hohe der Rickstellung zuverldssig geschatzt werden kann. Daneben werden
Drohverlustriickstellungen fiir sog. ,belastende Vertrage" entsprechend der Vorschriften von IAS 37 gebildet. Bei
der Bewertung der Rickstellung wird der wahrscheinlichste Wert, bei einer Bandbreite unterschiedlicher Werte
der Erwartungswert angesetzt. Die Ermittlung und Bewertung erfolgt, sofern méglich, anhand vertraglicher
Vereinbarungen. Ansonsten basieren die Berechnungen auf Erfahrungen aus der Vergangenheit und

Schétzungen des Vorstands.

Langfristige Ruckstellungen werden mit dem Barwert angesetzt. Die Ab- bzw. Aufzinsung erfolgt mit
Marktzinsséatzen, die fur den Zeitraum bis zur Erfullung gelten. Die ergebniswirksame Anpassung wird innerhalb

des Finanzierungsaufwands dargestellt.
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6.14. LEASINGVERHALTNISSE

A. FESTSTELLUNG, OB EINE VEREINBARUNG EIN
LEASINGVERHALTNIS ENTHALT

Bei Abschluss einer Vereinbarung stellt der Konzern fest, ob eine solche Vereinbarung ein Leasingverhaltnis

darstellt oder enthalt.

Bei Abschluss oder Neubeurteilung einer Vereinbarung, die ein Leasingverhéltnis enthélt, trennt der Konzern die
von einer solchen Vereinbarung geforderten Zahlungen und andere Entgelte in diejenigen fur das
Leasingverhaltnis und diejenigen fiir andere Posten auf der Grundlage ihrer relativen beizulegenden Zeitwerte
auf. Wenn der Konzern bei einem Finanzierungsleasing zu dem Ergebnis kommt, dass es nicht moéglich ist, die
Zahlungen verlasslich zu trennen, werden ein Vermdgenswert und eine Verbindlichkeit zu einem dem
beilzulegenden Zeitwert des zugrunde liegenden Vermdégenswertes entsprechenden Betrag erfasst. Die
Verbindlichkeit wird anschlieBend unter Anwendung des Grenzfremdkapitalzinssatzes des Konzerns reduziert,

wenn Zahlungen erfolgt sind und die auf die Verbindlichkeit angerechneten Finanzierungskosten erfasst wurden.

B. LEASINGGEGENSTANDE

Vermogenswerte, die von dem Konzern im Rahmen eines Leasingverhéltnisses gehalten werden, bei denen dem
Konzern im Wesentlichen alle mit dem Eigentum verbundenen Risiken und Chancen ubertragen werden, werden
als Finanzierungsleasing eingestuft. Beim erstmaligen Ansatz wird der Leasinggegenstand in Hohe des
niedrigeren Wertes aus seinem beizulegenden Zeitwert und dem Barwert der Mindestleasingzahlungen bewertet.
Nach dem erstmaligen Ansatz wird der Vermdgenswert in Ubereinstimmung mit der fiir diesen Vermdgenswert

anzuwendenden Rechnungslegungsmethode bilanziert.

Vermogenswerte aus anderen Leasingverhaltnissen werden als Operating-Leasingverhaltnisse eingestuft und
nicht in der Bilanz des Konzerns erfasst.

C. LEASINGZAHLUNGEN

Geleistete Zahlungen im Rahmen von Operating-Leasingverhaltnissen werden linear tber die Laufzeit des
Leasingverhaltnisses im Gewinn oder Verlust erfasst. Erhaltene Leasinganreize werden als Bestandteil des

Gesamtleasingaufwands Uber die Laufzeit des Leasingverhéltnisses erfasst.

Geleistete Mindestleasingzahlungen im Rahmen von Finanzierungs-Leasingverhéltnissen werden in den
Finanzierungsanteil und den Tilgungsanteil der Restschuld aufgeteilt. Der Finanzierungsanteil wird so Uber die
Laufzeit des Leasingverhéaltnisses verteilt, dass sich liber die Perioden ein konstanter Zinssatz ergibt.

Die Anhangangaben auf Seiten 72 bis 147 sind integraler Bestandteil des Konzernabschlusses.



Zu den Rechnungslegungsmethoden siehe Anhangangabe 6.1 A.

In der Regel erfolgt der Erwerb von Solaranlagen durch den Kauf von Unternehmen, welche die Anlagen als
Vermogenswerte halten. Da es sich bei den erworbenen Unternehmen um Geschéftsbetriebe handelt, werden

diese Erwerbe als Unternehmenszusammenschlisse nach IFRS 3 bilanziert.

Die erworbenen identifizierbaren Vermdgenswerte und tbernommenen Schulden sind mit ihren beizulegenden

Zeitwerten zu bewerten. Bei dieser Kaufpreisallokation werden auch die stillen Reserven und Lasten aufgedeckt.

Die Kaufpreisallokation umfasst im Wesentlichen die Ermittlung der beizulegenden Zeitwerte der folgenden

Vermogenswerte und Schulden:

« Immaterielle Vermdgenswerte, z.B. erworbene Vertrage oder Projektrechte fir Solaranlagen (siehe
Anhangangabe 18);

e  Solaranlagen (siehe Anhangangabe 17);

e Gebaude und Grundstiicke: Hauptséchlich diejenigen, auf denen die Solaranlagen errichtet wurden oder
werden kénnen (siehe Anhangangabe 17);

«  Fremdfinanzierung: Hierbei handelt es sich meistens um Projektfinanzierungen mit langeren Laufzeiten
(siehe Anhangangabe 23);

e Verbindlichkeiten gegeniiber dem VerauBerer: Im Grundsatz bestehen solche Verbindlichkeiten aus
Rechnungen fir den Bau oder die Entwicklung der erworbenen Solaranlage;

e Rickbauverpflichtungen fiir die Solaranlagen werden gem. den Bewertungsmethoden (siehe

Anhangangabe 25) des Konzerns angesetzt.

In einzelnen Fallen werden auch weitere Verbindlichkeiten oder Vermdgenswerte neu bewertet. Folgende
identifizierbare Vermdgenswerte und tbernommene Verbindlichkeiten werden nicht mit ihren beizulegenden

Zeitwerten bewertet:

e Latente Steueranspriiche oder latente Steuerschulden, die gemaR IAS 12 wie Ertragsteuern zu
bewerten sind sowie;

e Verbindlichkeiten und Vermdgenswerte oder Verbindlichkeiten in Verbindung mit Vereinbarungen fir
Leistungen an Arbeitnehmer, die gem. IAS 19 wie Leistungen an Arbeitnehmer zu erfassen und zu

bewerten sind.

Typische Akquiseobjekte fir den Konzern stellen Gesellschaften bzw. deren Anlagen dar, die sich in technisch,
finanziell und kaufmannisch komplexen und anspruchsvollen Situationen befinden. Aufgrund der hohen
Komplexitat und zeitlich zligig umzusetzenden Transaktionsabwicklung kommt es regelmaBig zu negativen
Unterschiedsbetrdgen, da ein unter diesen Bedingungen festgesetzter Kaufpreis einem aus einem Notverkauf

resultierenden Kaufpreis éhnelt.

Aus der Differenz zwischen den identifizierbaren Vermdgenswerten und den tibernommen Schulden ergibt sich

das gesamte identifizierbare erworbene Nettovermdgen.

Ein positiver oder negativer  Geschéfts- oder Firmenwert  ermittelt  sich wie unter

Abschnitt 6.1.A Unternehmenszusammenschlisse dargestellt.
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In diesem Jahresbericht werden die Unternehmenserwerbe aus dem Berichtszeitraum 2017 detailliert dargestellt
(siehe Anhangangabe 7.1.). Die folgende Tabelle gibt zun&chst einen Kurziiberblick tUber alle im Jahr 2017

durchgefiihrten Unternehmenserwerbe:

Erwerbsobjekt Solaranlage(n) Erwerbszeitpunkt

Solardach Halberstadt GmbH & Co. KG
(vormals: KOGEP GmbH & Co. Solar 122 KG)

Halberstadt 27. Januar 2017

Engels Lokeren

Swan Energy NV Defrang Tongeren 6. April 2017
Defranq Roeselare

Sonnendach M55 GmbH & Co. KG und
Risselsheim 7. Dezember 2017
Sonnendach K40K65 GmbH & Co. KG

Fir die Unternehmenserwerbe im Jahr 2017 ergaben sich negative Unterschiedsbetrdge in Hohe von insgesamt
TEUR 505 (i.VJ: TEUR 1.858). Es ergab sich weder im Jahr 2017 noch im Vorjahr ein Geschéfts- und

Firmenerwerb aus Unternehmenserwerben.

Die Angaben zu diesen Erwerben werden zum Teil im Rahmen diesen Konzernanhangs erstmals dargestellt. Die
gewogenen durchschnittlichen Kapitalkosten, die bei der Bewertung der Solaranlagen angesetzt wurden, liegen
fur das Geschéftsjahr 2017 zwischen 2,3 % und 2,7 % (i.VJ: 2,0 % bis 2,5 %). Die zukilinftigen mit diesen
Kapitalkosten diskontierten Cashflows wurden durch die Multiplikation der Einspeisevergltung bzw. den
geschatzten kinftigen Strompreisen sowie der geschatzten Stromproduktion errechnet. Die Stromproduktion
wurde geschatzt, in dem externe Gutachten und der historische Ertrag von Anlagen in der gleichen Region

herangezogen wurden. Dabei wird eine angemessene Degradation der Solaranlage ebenfalls berticksichtigt.

7.1. ERWERB VON TOCHTERUNTERNEHMEN IM GESCHAFTSJAHR 2017

Im Geschéftsjahr 2017 fanden die folgenden Erwerbe statt, fir die eine Kaufpreisallokation durchgefiihrt wurde.

A. ERWERB DER SOLARDACH HALBERSTADT GMBH & CO. KG

Mit Wirkung zum 27. Januar 2017 hat der Konzern die Beherrschung Uber die Solardach Halberstadt GmbH &
Co. KG (vormals: KOGEP GmbH & Co. Solar 122 KG) erlangt. Zwar verfiigte der Konzern bereits im Vorjahr tiber
einen Kapitalanteil von 51,52 % an der Solardach Halberstadt GmbH & Co. KG, jedoch bestand keine
Stimmrechtsmehrheit aufgrund vertraglicher Reglungen im Gesellschaftsvertrag der Solardach Halberstadt GmbH
& Co., sodass keine Beherrschung ausgetibt werden konnte. Mit Wirkung zum 27. Januar 2017 entfielen die
Beschrédnkungen und der Konzern konnte erstmals seine Beherrschung ausiiben. Demzufolge wird die
Beteiligung, die bisher nach der Equity-Methode bilanziert wurde, ab dem 27. Januar 2017 erstmalig

vollkonsolidiert.
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Im Jahr 2009 wurde eine Dachanlage iber 240 kWp in Halberstadt, Sachsen-Anhalt, in

KWh/KWp.

in TEUR

Sachanlagen

Sonst. Vermbgenswerte
Flussige Mittel
Finanzverbindlichkeiten
Ruckstellungen

Sonst. Verbindlichkeiten
Passive latente Steuern

Gesamtes identifizierbares erworbenes Nettovermdgen

Kaufpreis
Umgliederung aus den nach der Equity Methode bewerteten Anteile

Nicht beherrschende Anteile

Gesamtkaufpreis
Badwiill
Gesamtkaufpreis

Gesamtes identifizierbares erworbenes Nettovermégen

Netto gezahlte flissige Mittel wahrend des Berichtzeitraums (-)

Buchwert vor
Kaufpreisallokation

558
10
42
-449
-6
-17
0

138

Betrieb genommen. Es wurden beim Bau First Solar Module sowie Wechselrichter von
SMA verwendet. Die Anlage erhalt eine Einspeiseverglitung von EUR 400/MWh.
Der Solarpark leistete in den letzten 12 Monaten noch eine Produktion i.H.v. 837

Zeitwert gem.
Kaufpreisallokation

753
10
42

-479
-12
-17
-25

272

133
132
265

265
272

42

Seit dem Zeitpunkt der Erstkonsolidierung im Jahr 2017 wurden Umsatzerlése in Hohe von TEUR 87 und ein

EBITDA in Hohe von TEUR 46 sowie ein Jahresergebnis von TEUR 10 aus dem erworbenen Unternehmen

generiert. In einem vollstdndigen Geschéftsjahr wird die Anlage bei gewdhnlichen Witterungsverhéltnissen
Umsatzerlése in Hohe von TEUR 84, ein EBITDA von TEUR 72 und ein Jahresergebnis von minus TEUR 1

erzielen.

Aus der Kaufpreisallokation ergibt sich ein identifizierbares erworbenes Nettovermdgen von insgesamt TEUR

272, fur das ein Gesamtkaufpreis i.H.v. TEUR 265 bezahlt wurde; der sich hieraus ergebende negative

Unterschiedsbetrag i.H.v. TEUR 7 wurde im Jahr 2017 erfolgswirksam im Posten ,sonstiger betrieblicher Ertrag'

vereinnahmt.
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B. ERWERB DER SWAN ENERGY NV

Mit Wirkung zum 6. April 2017 wurden 100 % der Anteile der Swan Energy NV, Mechelen/ Belgien erworben.

Die Swan Energy NV besitzt ein Portfolio bestehend aus drei Solaraufdachanlagen:
Defranq Tongeren (204 kWp), Defranq Roeselare (381 kWp) und Engels Lokeren
(640 kWp), die alle ihren Standort in Belgien (Region Flandern) haben. Die

Dachanlagen wurden alle im Jahr 2011 ans Netz angeschlossen.

Die Anlagen sind bestlickt mit Yingli Modulen sowie Wechselrichtern von SMA.
Alle Anlagen erhalten, einer Einspeisevergitung ahnliche Griinstromzertifikate, mit einem Wert von EUR
330/MWh. Darlber hinaus wird der erzeugte Strom zu einem Preis zwischen EUR 44-54/MWh unmittelbar an die
Dacheigentimer oder einem  Stromhandlerverkauft. In den letzten 12 Monaten vor dem

Unternehmenszusammenschluss wiesen die Anlagen eine Produktion zwischen 937-1040 kWh/kWp aus.

. Buchwert vor Zeitwert gem.
in TEUR Kaufpreisallokation Kaufpreisallokation
Sachanlagen 2.077 3.759
Sonst. Vermégenswerte 75 75
Flussige Mittel 392 392
Finanzverbindlichkeiten -1.878 -2.288
Passive latente Steuern 0 -285
Gesamtes identifizierbares erworbenes

Nettovermdgen 666 1.652
Kaufpreis

Zahlungsmittelabfluss 1.170
Nicht beherrschende Anteile 0
Gesamtkaufpreis 1.170
Badwill

Kaufpreis 1.170
Gesamtes identifizierbares erworbenes 1652
Nettovermdgen ’
Netto gezahlte flussige Mittel (-) -778

Seit dem Zeitpunkt der Erstkonsolidierung im Jahr 2017 wurden Umsatzerlése in H6he von TEUR 390, ein
EBITDA in Hohe von TEUR 350 sowie ein Jahresergebnis in H6he von TEUR 165 aus dem erworbenen
Unternehmen generiert. In einem 12 Monate umfassenden Geschéftsjahr wiirde die Anlage bei gewdhnlichen
Witterungsverhaltnissen Umsatzerlése von TEUR 422, ein EBITDA von TEUR 370 und ein Jahresergebnis von
TEUR 142 erzielen.

Aus der Kaufpreisallokation resultiert ein identifizierbares erworbenes Nettovermdgen von insgesamt
TEUR 1.652, dem ein gezahlter Gesamtkaufpreis i.H.v. TEUR 1.170 gegeniibersteht. Der sich als Saldogrof3e
ergebende negative Unterschiedsbetrag i.H.v. TEUR 482 wurde im Posten sonstiger betrieblicher Ertrag

erfolgswirksam erfasst.
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C. ERWERB DER SONNENDACH M55 GMBH & CO. KG UND DER
SONNENDACH K40K65 GMBH & CO. KG

Mit Wirkung zum 7. Dezember 2017 wurden 100 % der Kommanditanteile der Solardach M55 GmbH & Co. KG
und 100 % der Kommanditanteile der Sonnendach K40K65 GmbH & Co. KG erworben.

Die erworbenen Gesellschaften betreiben verschiedene Solardachanlagen in
Russelsheim (Hessen), die eine Gesamtleistung von 6,7 MWp aufweisen. Die
Solaranlagen gingen alle im Dezember 2011 ans Netz. Es wurden beim Bau

Suntech Module sowie Wechselrichter von Refusol verwendet. Die Anlage

Ertrag von 1.062 kWh/kWp in den letzten 12 Monaten vor dem Unternehmenszusammenschluss.

in TEUR B}Jchwert_vor Zc_aitwert gem.
Kaufpreisallokation Kaufpreisallokation
Sachanlagen 12.485 15.111
Sonst. Vermégenswerte 71 71
Flussige Mittel 1.085 1.085
Finanzverbindlichkeiten -8.777 -9.331
Ruckstellungen -50 -333
Sonst. Verbindlichkeiten -82 -82
Passive latente Steuern 0 -356
Gesamtes identifizierbares erworbenes Nettovermégen 4.732 6.165
Kaufpreis
Kaufpreis 6.149
Gesamtkaufpreis 6.149
Badwill
Kaufpreis 6.149
Gesamtes identifizierbares erworbenes Nettovermogen 6.165
Netto gezahlte Flussige Mittel wahrend des Berichtzeitraums (-) -5.064

Aufgrund der Erstkonsolidierung zum 31.12.2017 wurden weder Umsatzerldse noch ein sonstiges Ergebnis aus
den erworbenen Unternehmen generiert. In einem 12 Monate umfassenden Geschéftsjahr wird erwartet, dass die
erworbenen Unternehmen bei gewdéhnlichen Witterungsverhaltnissen Umsatzerldse von TEUR 1.628, ein
EBITDA von TEUR 1.505 und ein Jahresergebnis von TEUR 132 erzielen.

Aus der Kaufpreisallokation resultiert ein identifizierbares erworbenes Nettovermdgen von insgesamt
TEUR 6.165, dem ein gezahlter Gesamtkaufpreis i.H.v. TEUR 6.149 gegeniibersteht. Der sich als Saldogrofl3e
ergebende negative Unterschiedsbetrag i.H.v. TEUR 16 wurde im Posten sonstiger betrieblicher Ertrag

erfolgswirksam erfasst.
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D. ERWERB DER SOLARPARK BITTERFELD Il GMBH & CO. KG

Zum Stichtag 9. Oktober 2017 hat die 7C Solarparken folgende einzelne Vermégenswerte und Verbindlichkeiten
im Rahmen des Erwerbs der Kommanditanteile der Solarpark Bitterfeld 1l GmbH & Co. KG Gibernommen, da die
Gesellschaft ihren Geschaftsbetrieb erst nach Abschluss der Errichtung eines Solarparks aufnehmen wird.

Buchwert am Tag der

in TEUR Erstkonsolidierung

Immaterielle Vermdgenswerte 16
Grundstlicke 338
Sonst. Vermégenswerte 2
Flussige Mittel 6
Finanzverbindlichkeiten -361
Sonst. Verbindlichkeiten -1

Die Gesellschaft hatte am Transaktionsstichtag ein Grundstick im Eigentum, auf dem eine Solaranlage
(,Bitterfeld) entwickelt und errichtet werden soll. Der Bau der Solaranlage soll durch den Verkaufer erfolgen.
Der Auftrag zum Bau einer Solaranlage stellte somit das Hauptgeschaft zwischen dem Konzern und dem
Verkdufer dar. Nahezu die gesamte Investitionen in die zu errichtende Solaranlage erfolgte bereits bis zum
Bilanzstichtag und zeigt sich innerhalb des Anlagevermégens unter den Solarparks im Bau. Die Solaranlage

wurde noch wahrend des ersten Quartals 2018 fertiggestellt und in Betrieb genommen.

E. AUFSTOCKUNG DER SOLARDACH WANDERSLEBEN GMBH & CO .
KG

Am 1. Januar 2017 hielt der Konzern eine Beteiligung i.H.v. 81,92 % an der Solardach Wandersleben GmbH &

Co. KG, die im ersten Halbjahr 2017 auf 84,09 % aufgestockt wurde. Zu diesem Zweck wurden mit TEUR 21

nicht beherrschende Anteile i.H.v. TEUR 35 zuriickgekauft. Die Differenz i.H.v. TEUR 14 wird im Eigenkapital

unmittelbar den Aktionaren der 7C Solarparken AG zugeschrieben.
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7.2.  VERAURERUNG VON TOCHTERUNTERNEHMEN

A. VERAURBERUNG DER CTG BAAL SRL

Mit Wirkung zum 19. Dezember 2017 wurden 100 % der Anteile und ein Gesellschafterdarlehen an der CTG Baal

SRL verdufert und die Gesellschaft in Folge dessen entkonsolidiert.

Die  Gesellschaft CTG Baal SRL  betreibt eine Solaranlage mit einer Leistung von

998 kWp auf einer Freiflache in Fusignano, ltalien. Der Solarpark wurde im ersten Quartal 2011 in Betrieb

genommen.

in TEUR Buchwert zum Zeitpunkt des Verkaufs
Sachanlagen 2.415
Sonst. Vermbgenswerte 287
Flussige Mittel 395
Finanzverbindlichkeiten -2.237
Ruckstellungen -56
Sonst. Verbindlichkeiten -76
Aktive latente Steuern 118
Gesamtes identifizierbares verauBertes Nettovermége n 846

Verkaufpreis

Zahlungsmittelzufluss 1.185
Gesamtverkaufpreis 1.185
Entkonsolidierungsergebnis 339
Netto erhaltene flissige Mittel (+) 790

Fir die Anteile und das Gesellschafterdarlehen konnte ein Verkaufspreis i.H.v. TEUR 1.185 erzielt und
vereinnahmt werden. Bei einem identifizierten verauflerten Nettovermdgen von TEUR 846 betragt das
Entkonsolidierungsergebnis TEUR 339, zum Stichtag sind netto TEUR 790 flissige Mittel in den Konzern

eingeflossen.

B. VERAURERUNG DER 19 %IGEN ANTEILE AN DER
SONNENBATTERIE CENTER FRANKEN GMBH

Mit Wirkung zum 22. Februar 2017 wurden 19 %, die bisher nach der Equity Methode bewerteten Anteile der

Sonnenbatterie Center Franken GmbH zu einem Verkaufspreis i.H.v. TEUR 26 verduRert. Der Differenzbetrag

zum Equity-Wert (TEUR 19) und unter Bericksichtigung einer Kapitalerhhung (TEUR 2) im Februar 2017

wurde als finanzieller Ertrag in Hohe von TEUR 5 vereinnahmt.
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Der Konzern ist fokussiert auf den Verkauf von Strom, den dieser mit eigenen Solaranlagen produziert, sodass
nahezu 99 % der Umsatzerlose aus diesem Geschéft erzielt werden (i.VJ: 96 %). Daneben gibt es einige
Aktivitdten von untergeordneter Bedeutung (1 %iger Anteil im Geschéftsjahr, 4 %iger Anteil im Vorjahr). Diese
Nebenaktivitaten beziehen sich auf Vertrage fir technische und kaufmannische Dienstleistungen bzgl.
Solaranlagen konzernfremder Dritter im In- und Ausland sowie aus Mieteinnahmen von Dritten aus dem
PV-Estate. Im Vorjahr waren schlie3lich noch Umsatzerlése der Sonnenbatterie Center Franken GmbH enthalten

fur das erste Halbjahr, in dem diese Gesellschaft noch vollkonsolidiert wurde. (siehe Anhangangabe 9.1).

Die eigenen Solaranlagen stellen zum Ende des Berichtszeitraums 95 % (i.VJ: 94 %) des langfristigen

Vermogens (ohne latente Steuern) des Konzerns dar.

in TEUR 31.12.2017 31.12.2016
Solarparks 236.693 229.323
Langfristige Vermdgenswerte (exkl. latente Steuern) 250.122 243.613
Anteil der Solarparks 95 % 94 %

Der Konzern ist vor allem in Deutschland tétig, weswegen im Jahr 2017 93,4 % des Umsatzes in Deutschland
erzielt wurden (i.VJ: 94,9 %). Die restlichen Umsatzerldse erwirtschaftete der Konzern mit einem Anteil von 5,0 %
in Belgien (i.VJ: 3,7 %) und schlielich mit einem Anteil von 1,7 % in Italien (i.VJ: 1,4 %).

in TEUR 2017 2016

Umsatz % Umsatz %
Deutschland 30.800 93,4 % 28.750 94,9 %
Belgien 1.641 5,0 % 1.107 3,7%
Italien 547 1,7 % 437 1,4%
Gesamt 32.988 30.294

Die Umsatzerlése des Konzerns erhohten sich um TEUR 2.694 auf insgesamt TEUR 32.988. Ursachlich hierfir
ist im Wesentlichen die erstmalige ganzjahrige Einbeziehung der Erwerbe aus dem Jahr 2016 sowie die
zeitanteiligen Umsatzerlése der Akquisitionen aus dem Jahr 2017. Der Umsatz in Belgien hat aufgrund des
Erwerbs der Sabrina Solar BVBA (Dezember 2016) sowie der Swan Energy NV (April 2017) Im Vergleich zum
Vorjahr zugenommen. Die Fokussierung des Konzerns auf den deutschen Markt spiegelt sich dennoch in den

Umsatzanteilen nach geographischen Mérkten deutlich wider.

Durch den Verkauf der CTG Baal SRL im Dezember 2017 wird der Konzern ab dem Geschéftsjahr 2018 nicht
mehr im wesentlichen Umfang aktiv in Italien tatig sein.

Das langfristige Vermdgen (ohne latente Steuern) wird in den untenstehenden Tabellen dargestellt. Vom
gesamten langfristigen Vermdgen auf Konzernebene waren zum Ende des Berichtszeitraums wie im Vorjahr
96 % geographisch Deutschland zuzuordnen. Das langfristige Vermdgen in Belgien stieg durch die
Vollkonsolidierung der Swan Energy NV um 1 % auf 4 % an. Die Entkonsolidierung der CTG Baal SRL, das
Tochterunternehmen mit dem Betrieb der einzigen italienischen Solaranlage des Konzerns, hat dazu gefihrt,

dass das langfristige Vermdgen in Italien auf unter TEUR 1 verringert wurde.
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31.12.2017

in TEUR Deutschland Belgien Italien Gesamt
Immaterielle Vermdgenswerte 617 - - 617
Grundstlicke und Gebé&ude 8.183 - - 8.183
Solarparks 226.170 10.523 - 236.693
Solarparks im Bau 3.824 - - 3.824
Andere Anlagen, Betriebs- und Geschéftsausstattung 276 4 - 280
Sonstige langfristige Vermdgenswerte 519 5 1 525
Gesamt 239.589 10.532 1 250.122
96 % 4% 0% 100 %

31.12.2016
in TEUR Deutschland Belgien Italien Gesamt
Immaterielle Vermdgenswerte 695 - - 695
Grundstiicke und Gebé&ude 7.889 - - 7.889
Solarparks 219.220 7.503 2.601 229.323
Solarparks im Bau 4.614 - - 4.614
Andere Anlagen, Betriebs- und Geschéftsausstattung 294 9 - 304
Nach der Equity-Methode bilanzierte Finanzanlagen 152 - - 152
Sonstige langfristige Vermogenswerte 631 5 1 636
Gesamt 233.494 7.517 2.602 243.613
96 % 3% 1% 100 %

Der Konzern verfugt nur Gber ein Geschéftssegment, welches einheitlich durch den Gesamtvorstand gesteuert

wird. Es werden nahezu 99 % des Umsatzes aus dem Verkauf des Stroms erzielt. Insgesamt dienen unmittelbar

95 % (2016: 94 %) des langfristigen Vermoégens der Erzeugung und dem Verkauf des Stroms. Die

Organisationsstruktur und das interne Reporting des Konzerns erfolgen entsprechend nicht nach

unterschiedlichen Geschéftsbereichen.
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Zu den Rechnungslegungsmethoden siehe Anhangangabe 6.3.

9.1. UMSATZERLOSE

in TEUR 2017 2016
Verkaufter Strom 32.596 29.163
Erlése aus Dienstleistungen 223 529
Mieteinnahmen 149 159
Sonstige 21 443
Gesamt 32.988 30.294

Die Hauptaktivitat des Konzerns besteht in der Produktion und dem Verkauf von Strom aus Solaranlagen. Ubrige
Umséatze stammen aus Mieteinnahmen sowie Dienstleistungen, die der Konzern fir Dritte erbringt. Die
Mieteinnahmen betreffen die Einkinfte aus dem sog. PV Estate Portfolio. Die Dienstleistungen sind technischer
und kaufménnischer Art und betreffen vor allem Ferniiberwachung, Reparatur und Wartung von Solaranlagen
sowie deren Betriebsflihrung. Sonstige Umsatzerlése im Vorjahr bezogen sich hauptsachlich auf den Verkauf von

kleinen Solaranlagen und Batterien der Sonnenbatterie Center Franken GmbH (TEUR 423).

9.2. SONSTIGE BETRIEBLICHE ERTRAGE

Es handelt sich bei den sonstigen betrieblichen Ertrdgen im Geschéaftsjahr hauptsachlich um Ertrage aus
Schadenersatzleistungen i.H.v. insgesamt TEUR 1.867. Dabei handelte es sich vor allem um Ertrdge aus
Vergleichsvereinbarungen zwischen einem Modulhersteller und verschiedenen Konzerngesellschaften
(TEUR 1.110). Daneben hat der Konzern im Dezember 2017 einen auf3engerichtlichen Vergleich in Verbindung
mit der Solaranlage Zernsdorf geschlossen aus dem Ertrage (TEUR 600) realisiert werden konnten, denen

sonstige betriebliche Aufwendungen (TEUR 330) fir Gutachter und &hnliches gegeniiberstehen.

Ertrdge aus negativen Unterschiedsbetrdgen im Rahmen von Kaufpreisallokationen wurden i.H.v. TEUR 505
(i.vJ: TEUR 1.858) vereinnahmt. Aus dem Verkauf der CTG Baal SRL ergab sich einen
Entkonsolidierungsgewinn i.H.v. TEUR 339. SchlieBlich wurde im Geschéftsjahr 2017 eine Teilflache der

Immobilie in Grafentraubach verkauft, aus dem ein Gewinn i.H.v. TEUR 104 realisiert wurde.

in TEUR 2017 2016
Schadensersatz 1.867 288
Negativer Unterschiedsbetrag aus Unternehmenserwerben 505 1.858
Verkauf von Anlagevermogen 105 6
Entkonsolidierungsgewinn 339 436
Aufldsung von Riickstellungen 118 1.430
Periodenfremde Ertrage 85 103
Weiterberechnung Kosten - 152
Sonstige 274 357
Gesamt 3.294 4.630
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10.1. PERSONALAUFWAND

in TEUR 2017 2016
L6éhne und Gehalter 628 654
Vorstandsvergitung 398 381
Soziale Abgaben 124 93
Sonstiger Personalaufwand 24 40
Gesamt 1.176 1.168

Die Anzahl der durchschnittlich beschéaftigten Mitarbeiter hat sich im Jahr 2017 im Vergleich zum Jahr 2016 von
15 auf 14 verringert. Am Ende des Geschéftsjahres 2017 wurden 14 Angestellte im Konzern beschaftigt,
exklusive dem Vorstand (i.VJ: 13 Mitarbeiter).

10.2. SONSTIGER BETRIEBSAUFWAND

in TEUR 2017 2016
Verwaltungskosten 717 662
Kosten Solarparks 2.347 2.555
Rechts- Beratungs- und Prifungskosten 611 640
Kosten aus auf3engerichtlichen Vergleichen 330 -
Gewabhrleistungen 107 931
KfZ- und Reisekosten 240 272
Versicherungen 276 263
Forderungsverluste und Wertminderungen auf Vorrate 235 75
Periodenfremde Aufwendungen 186 172
Raumkosten 32 33
Sonstige 166 204
Total 5.247 5.807

Der sonstige Betriebsaufwand belief sich im  Geschéftsjahr 2017 auf EUR 5,2  Mio.
(i.VJ: EUR 5,8 Mio.). Hierin sind vor allem die Kosten fiir den Betrieb der Solarparks i.H.v. EUR 2,3 Mio.
(i.vVJ: 2,6 Mio.) enthalten. Unter anderem sind Aufwendungen fir Reparaturen und Instandhaltung sowie
Pachtzinsen, Mieten und Kosten fiir die Rasen-/Griinpflege angefallen.

Die Forderungsverluste und Wertminderungen erhdhten sich im Vergleich zum Vorjahr aufgrund von
Wertminderungen auf das Vorratsvermdgen. Durch Marktpreisverdnderungen fir Solarmodule sank der

NettoveraufRerungswert unter den Buchwert und fiihrte zu einem Wertminderungsbedarf i.H.v. TEUR 151.

Ebenfalls ergab sich aus einem auflengerichtlichen Vergleich in Verbindung mit der Anlage Zernsdorf ein
Aufwand in Héhe von TEUR 330. Dem gegeniber stand jedoch auch einen héherer Ertrag aus dem gleichen
Vorgang (siehe Anhangangabe 9.2). Die Erh6hung einzelner Gewéhrleistungsriickstellungen schlieBlich hatte
einen Aufwand i.H.v. TEUR 107 (i.VJ: TEUR 931) zur Folge.
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10.3. ANDERE LEISTUNGEN AN DIE BESCHAFTIGTEN

Der Konzern verfugt Gber keine leistungsorientierten Versorgungsplane im Berichtszeitraum. Ebenfalls bestehen
keine beitragsorientierten Versorgungsplane, die (Uber die Zahlungen in die deutsche gesetzliche
Rentenversicherung hinausgehen. Vorgenannte Beitrdge sind in Anhangangabe 10.1 vollumfanglich in den
Soziale Abgaben dargestellt.

Zu den Rechnungslegungsmethoden siehe Anhangangabe 6.5.

in TEUR 2017 2016

Zinsertrage aus:

Krediten und Forderungen 55 92
Gesam@zinsertrége aus finanziellen Vermdgenswerten, die nicht erfolgswirksam 55 92
zum beizulegenden Zeitwert bewertet werden

Sonstige Finanzertrage 922 754
Ergebnis aus Finanzanlagen aus Equity-Methode - 9
Ergebnis aus dem Verkauf von Finanzanlagen aus Equity-Methode 5 -
Finanzertrage 981 855
Finanzielle Verbindlichkeiten bewertet zu fortgefihrten Anschaffungskosten:

Zinsaufwendungen -5.574 -6.182
Aufzinsung der Riickstellungen -240 -190
Bankkosten, Courtagen und sonstige Finanzaufwendungen -279 -247
Finanzaufwendungen -6.093 -6.620
Beteiligungs- und Finanzergebnis -5.112 -5.765

Der Zinsertrag aus Darlehen und Forderungen betrifft Zinsertrdge aus fliissigen Mitteln und Darlehen, die das
Unternehmen an dritte Parteien gibt. Die sonstigen Finanzertrdge entstanden im Wesentlichen in H6he von
TEUR 873 im Rahmen der Refinanzierung von Bankdarlehen (i.VJ: 639) und den erfolgswirksam realisiertem
Unterschied zwischen dem Nennbetrag und den fortgefilhrten Anschaffungskosten dieses Darlehens. Der
Ruckzahlungsbetrag der Bankdarlehen lag unter dem Buchwert dieser Bankdarlehen, sodass in Héhe der
Differenz ein Ertrag realisiert wurde. Darliber hinaus gab es einen Ertrag aus dem zum beizulegenden Zeitwert
bewerteten Zinsswap der Swan Energy AG i.H.v. TEUR 35 (i VJ: TEUR 0).

Die Zinsaufwendungen in Hoéhe von TEUR5.574 (i.VJ: TEUR 6.182) betreffen fast ausschlieBlich
Projektfinanzierungen von Solaranlagen und PV-Estate iH.v. TEUR 5.496 (i.VJ: TEUR 6.101) und
Finanzierungsleasing von Solaranlagen i.H.v. TEUR 77 (i.VJ: TEUR 82).
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Zu den Rechnungslegungsmethoden siehe Anhangangabe 6.11.

12.1. UNVERWASSERTES ERGEBNIS JE AKTIE

Die Berechnung des unverwasserten Ergebnisses je Aktie und des unverwéasserten Ergebnis je Aktie basieren

auf dem den Stammaktionaren zurechenbaren Gewinn und einem gewichteten Durchschnitt der im Umlauf

befindlichen Stammaktien, wie im Folgenden dargestellit.

A. ZURECHNUNG DES GEWINNS AUF STAMMAKTIONARE
(UNVERWASSERT)
in TEUR 2017 2016
Gewinn, den Eigentimern des Mutterunternehmens zurechenbar 6.019 4.708
Gewinn, den Inhabern der Stammaktien zurechenbar 6.019 4.708
B. GEWICHTETER DURCHSCHNITT DER STAMMAKTIEN
(UNVERWASSERT)
in Tausend Aktien 2017 2016
Ausgegebene Stammaktien zum 1. Januar 42.270 100 % 40.478 100 %
Auswirkung der ausgetibten Aktienoptionen 68 99 % 986 89 %
Auswirkung aus dem Wandel von Anleihen 24 20 %
Auswirkungen von Privatplatzierungen 4.236 49 % 1.000 92 %
Ge\{vichtete( Durchschnitt der Stammaktien zum Ende der 44.427 42,270
Berichtsperiode
in EUR 2017 2016
Ergebnis je Aktie
Unverwassertes Ergebnis je Aktie (EUR) 0,14 0,11

12.2. VERWASSERTES ERGEBNIS JE AKTIE

Die Berechnung des verwasserten Ergebnisses je Aktie und des verwasserten Gesamtergebnisses je Aktie

basieren auf dem den Stammaktiondren zurechenbaren Gewinn und einem gewichteten Durchschnitt der im

Umlauf befindlichen Stammaktien nach Bereinigung um alle Verwasserungseffekte potenzieller Stammaktien, wie

im Folgenden dargestellt.
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A. ZURECHNUNG DES GEWINNS AUF STAMMAKTIONARE

(VERWASSERT)
in TEUR 2017 2016
Gewinn, den Eigentimern des Mutterunternehmens zurechenbar 6.019 4,708
Gewinn, den Inhabern der Stammaktien zurechenbar 6.019 4.708
B. GEWICHTETER DURCHSCHNITT DER STAMMAKTIEN
(VERWASSERT)
in Tausend Aktien 2017 2016
Ausgegebene Stammaktien zum 1. Januar 42.270 100 % 40.478 100 %
Auswirkung der ausgetuibten Aktienoptionen 68 99 % 986 89 %
Auswirkung aus der Wandlung von Wandelanleihen 24 20 %
Auswirkungen von Privatplatzierungen 4.236 49 % 1.000 92 %
Auswirkung Ausubung aller in-the-money Optionen* - 68 100 %
Gewichteter Durchschnitt der Stammaktien zum Ende der Berichtsperiode 44.427 42.338
in EUR 2017 2016

Ergebnis je Aktie
Verwassertes Ergebnis je Aktie (EUR) 0,14 0,11

* begrenzt auf die verbleibenden Optionen auf die Optionsschuldverschreibung 2014 welche im Dezember 2016 ausgedibt und
fur die im Januar 2017 Aktien ausgegeben wurden.

12.3. OPTIONEN UND BEDINGTES KAPITAL

A. BEDINGTES KAPITAL 2014

Im Dezember 2016 wurden 68.487 Optionen ausgelibt, fir die allerdings erst im Januar 2017 68.487 neue
Stiickaktien mit gleicher Gattung und einem Gegenwert von EUR 68.487,00 emittiert wurden. Der Differenzbetrag
i.H.v. EUR 67.117,26 wurde in die Kapitalricklage uUberfiihrt. Diese neuen Stiickaktien wurden bei der
Berechnung des gewasserten gewichteten Durchschnitts der Stammaktien zum 31. Dezember des Vorjahres
unter ,Auswirkung von in-the-money-Optionen* bereits beriicksichtigt.

Das bedingte Kapital 2014 diente zur Bedienung der ausgeiibten Optionen aus der Optionsschuldverschreibung
2014. Vom ersten Ausubungszeitraum im September 2014 bis zum Ende des Berichtszeitraums 2017 wurden
insgesamt 4.162.190 Optionen ausgetibt. Nach dem 31. Dezember 2016 war eine Ausiibung endgiltig nicht mehr
moglich. Die Hauptversammlung vom 14. Juli 2017 der 7C Solarparken AG hat das bedingte Kapital 2014

aufgehoben.
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B. BEDINGTES KAPITAL 2016

Die ordentliche Hauptversammlung vom 15. Juli 2016 hat die Schaffung eines neuen bedingten Kapitals
(Bedingtes Kapital 2016) beschlossen. Das Grundkapital ist durch Beschluss der Hauptversammlung vom 15. Juli
2016 um bis zu EUR 20.000.000,00 durch Ausgabe von bis zu 20.000.000 neuen, auf den Inhaber lautende
Stiickaktien bedingt erhoht (Bedingtes Kapital 2016). Das bedingte Kapital dient zur Bedienung von
Schuldverschreibungen, die aufgrund des Ermachtigungsbeschlusses der Hauptversammlung vom 15. Juli 2016
ausgegeben wurden. Bis zum Ende des Berichtszeitraums am 31.12.017 wurden 23.521 Aktien durch eine
Wandlung der Wandelschuldverschreibung 2016/2017 aus dem bedingten Kapital 2016 geschaffen. Das bedingte
Kapital 2016 belauft sich damit zum Jahresende auf EUR 19.976.479,00.

Zu den Rechnungslegungsmethoden siehe Anhangangabe 6.6.

13.1. IM GEWINN UND VERLUST ERFASSTE STEUERN

Die Steuern vom Einkommen und Ertrag setzen sich wie folgt zusammen:

in TEUR 2017 2016

Tatsachlicher Steueraufwand

Laufendes Jahr 460 254
Ertragsteuern Vorjahr -97 324
Latenter Steueraufwand

davon aus Entstehung bzw. Auflésung temporarer Differenzen 776 2.163
davon aus Verlustvortragen 285 -1.219
Steueraufwand 1.425 1.522

Der latente Steueraufwand betrifft im Wesentlichen temporére Unterschiede bei der Erfassung und Bewertung
von Aktiva und Passiva nach den IFRS sowie aus erfolgswirksamen Konsolidierungsvorgangen und Anderungen
im Bestand der Verlustvortrage, die sich nicht durch Anderungen des Konsolidierungskreises ergeben. Sie
werden auf Basis der Steuersatze ermittelt, die nach der derzeitigen Rechtslage in den einzelnen Landern zum

Realisationszeitpunkt gelten bzw. erwartet werden.

Der tatsachliche Steueraufwand bestand aus dem Steueraufwand des laufendes Jahres i.H.v. TEUR 460
(i.vJ TEUR 254) sowie aus Anpassungen des Vorjahres i.H.v. TEUR -97 (i.VJ: TEUR 324). Tatsachlich wurden
im Berichtszeitraum TEUR 355an Ertragssteuern gezahlt (i.VJ: EUR 164).

13.2. IM SONSTIGEN ERGEBNIS ERFASSTE STEUER

Die im sonstigen Ergebnis erfasste Steuer setzt sich wie folgt zusammen:

in TEUR 2017 2016
Steuerertrag/ - Nach Steuerertrag Nach
Vel S aufwand Steuern Vor Steuern [-aufwand Steuern
Absicherung von Zahlungsstromen 28 -3 25 -31 9 -22
Auslandische Geschaftsbetriebe — _ _ _ 5 ) 5

Wéhrungsumrechnungsdifferenzen
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13.3. UBERLEITUNG DES EFFEKTIVEN STEUERSATZES

Der Konzernsteuersatz fiir das Geschaftsjahr 2017 betragt wie im Vorjahr 29,48 %.

Die Uberleitungsrechnung vom erwarteten zum ausgewiesenen Steuerergebnis ist nachfolgend dargestellt:

in TEUR % 2017 % 2016
Gewinn vor Steuern 29,48 % 7.460 29,48 % 6.228
Steuern auf der Grundlage des inlandischen 2199 1.836
Steuersatzes

Steuersatzeffekte auslandischer
Steuerrechtskreise

Steuersatzsenkung 0,14 % 10 0,00 % -
Nicht abziehbare Aufwendungen / nicht
steuerbare Ertrage

Temporare Differenzen und Verluste, fir die
keine latenten Steuern erfasst wurden
Ertragsteuern Vorjahr -1,30 % -97 5,20 % 324
Minderung des latenten Steueraufwandes auf

Grund bisher nicht berticksichtigter steuerlicher

0,09 % 6 1,89 % 118

-0,62 % -46 -11,85% -738

-3,31 % -247 8,71 % 543

Verluste sowie bisher nicht berticksichtigter -5,43 % -405 -9,19 % -572
temporéarer Unterschiede einer friheren

Periode

Sonstige Steuereffekte 0,04 % 5 0,19 % 12
Effektiver Steuersatz 19,09 % 1.425 24,43 % 1.522

Die Abnahme des effektiven Steuersatzes im Berichtsjahr im Vergleich zum Vorjahr ist im Wesentlichen auf die
Anwendung von nicht erfassten Steuerverlusten in der 7C Solarparken AG und auf periodenfremden
tatsachlichen Steuern, die die Abnahme der nicht steuerbaren Ertrdge aus Unternehmenserwerben mehr als

ausgeglichen haben, zurtickzufiihren.

13.4. NICHT ERFASSTE LATENTE STEUERANSPRUCHE

Fir Verlustvortrage des Mutterunternehmens 7C Solarparken AG in Héhe von EUR 5,8 Mio. (i.VJ: EUR 6,1 Mio.)
wurden keine aktiven latenten Steuern angesetzt (vgl. Anhangangabe 13.5). Auf korperschaftsteuerliche
Verlustvortrdge entfallt ein Betrag i.H.v. EUR 3,2 Mio. (i. VJ: EUR 3,3 Mio.) und auf gewerbesteuerliche
Verlustvortrdge ein Betrag i.H.v. EUR 2,6 Mio. (i. VJ: EUR 2,7 Mio.), da ihre Nutzbarkeit nach derzeitiger

Einschatzung nicht wahrscheinlich ist.

Auf temporare Unterschiede in Zusammenhang mit Anteilen an Tochtergesellschaften wurden in Hohe von
TEUR 168 (i. VJ: TEUR 360) keine latenten Steuerschulden angesetzt, da es nicht wahrscheinlich ist, dass sich

diese temporaren Differenzen in absehbarer Zeit umkehren werden.
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13.5. VERANDERUNG DER LATENTEN STEUERN IN DER BILAN Z
WAHREND DES JAHRES

Die aktiven und passiven latenten Steuern zeigen die folgende Entwicklung:

Aktive latente Steuern (in TEUR) 2017 2016 Anderung

Sachanlagen 925 1.278 -28 %
Finanzielle Verbindlichkeiten 623 1.029 -39 %
Sonstige langfristige Ruckstellungen 1.616 1.521 6 %
Steuerliche Verlustvortrage 16.315 16.185 1%
Gesamt 19.479 20.013 -3 %
Saldierung der aktiven und passiven latenten Steuern -14.977 -14.696 16 %
Aktive latente Steuern nach Saldierung 4.502 5.317 6 %
Passive latente Steuern (in TEUR) 2017 2016  Anderung

Sachanlagen -25.624 -24.696 4%
Immaterielle Vermdgenswerte -116 -99 17 %
Finanzielle Verbindlichkeiten -358 -448 -20 %
Sonstige langfristige Rickstellungen -271 - k.A.
Andere Posten -466 -414 13%
Gesamt -26.836 -25.657 5 %
Saldierung der aktiven und passiven latenten Steuern 14.977 14.696 16 %
Passive latente Steuern nach Saldierung -11.859 -10.961 21 %

Eine Aktivierung latenter Steuern aus der Nutzung steuerlicher Verlustvortrage ist insoweit vorzunehmen, als die
Wahrscheinlichkeit gegeben ist, dass zukiinftige Ertrdge erwirtschaftet werden und mit bestehenden

Verlustvortrdgen verrechnet werden kénnen.

Der Konzern hat in mehreren Unternehmen in der laufenden Periode oder der Vorperiode Verluste erlitten. Bei
diesen Unternehmen werden, nach Verrechnung mit passiven latenten Steuern, latente Steueranspriiche in Héhe
von TEUR 1.623 angesetzt. Der Konzern geht davon aus, dass die zukinftigen zu versteuernden Ergebnisse

wahrscheinlich ausreichen, um diese latenten Steueranspriiche realisieren zu kdnnen.

Am Ende des Berichtszeitraums ergab sich somit ein Nettobetrag der passiven latenten Steuern
i.H.v. TEUR 7.357 (i.VJ: TEUR 5.644). Die Verédnderung des Nettobetrags der passiven latenten Steuern wird in

der folgenden Tabelle dargestellt:

in TEUR 2017 2016
T.ejfr?ue;rrag der passiven (+) bzw. aktiven ( -) latenten Steuern zum 5.644 4.050
Latenter Steueraufwand in der Gewinn- und Verlustrechnung 1.061 944
im sonstigen Ergebnis erfasste latente Steuern & -9
Nettozugang passiver latenter Steuern aus Unternehmenserwerben 666 861
Nettoabgang passiver latenter Steuern aus Unternehmensverauf3erung -118 -158
Sonstige Veranderung 101 -44

Nettobetrag der passiven (aktiven) latenten Steuern (+/(-)) zum

31. Dezember 7.357 5.644
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Zu den Rechnungslegungsmethoden siehe Anhangangabe 6.7

in TEUR 31.12.2017 31.12.2016
Rohstoffe und Verbrauchsguter 27 65
Module 1.610 343
Gesamt 1.637 408

Der Konzern bevorratet grundséatzlich Ersatzteile fur (Not-)Reparaturen an PV-Anlagen, z.B. Wechselrichter,

Module und Verschleilteile.

Im Geschéftsjahr 2017 hat sich das Vorratsvermégen an Modulen aufgrund mehrerer Vergleichsvereinbarungen

mit einem Modulhersteller erheblich erhdht.

Zum Jahresende wurden die Module zum NettoverdauBerungserlds bewertet, der unter den Anschaffungskosten
lag. Die erforderliche Wertminderung i.H.v. TEUR 151 wurde im sonstigen Betriebsaufwand erfasst.

Zu den Rechnungslegungsmethoden siehe Anhangangabe 6.10 A.

in TEUR 31.12.2017 31.12.2016
Geleistete Anzahlungen 11 848
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 788 1.334
Sonstige langfristige Vermogenswerte 494 605
Sonstige kurzfristige Vermdgenswerte 2.986 3.422
Gesamt 4.278 6.209
Sonstige Langfristige Vermdgenswerte 494 605
Kurzfristige Vermdgenswerte 3.784 5.604
Gesamt 4.278 6.209

Die Forderungen aus Lieferungen und Leistungen beinhalten nahezu ausnahmslos Gutschriftanzeigen oder
Rechnungen aus dem Stromverkauf an Netzbetreiber, deren Bonitat als gut und die Forderungen als einbringlich

betrachtet werden.

Die langfristigen Vermdgenswerte zum Ende des Geschéftsjahres 2017 betreffen hauptséchlich eine Einmalpacht
fur das Leasing von Dachanlagen fur die Dauer des Finanzierungsleasings i.H.v. TEUR 338 (i.VJ: TEUR 259)
sowie einen langfristigen Teil einer Forderung und gewahrte Darlehen und Kredite von TEUR 15
(i. VJ: TEUR 204), ferner sind Forderungen aus einem auf3ergerichtlichen Vergleich mit einem Altkunden
TEUR 133 (i. VJ: TEUR 133) sowie sonstige langfristige Vermdgenswerte von TEUR 8 (i. VJ: TEUR 8) darin
enthalten.

Die kurzfristigen Vermogenswerte bestehen im Wesentlichen aus Vorsteuer fir den Ankauf von Solaranlagen
sowie insbesondere aus einer Forderung aus einem auf3ergerichtlichen Vergleich bzgl. der Anlage Zernsdorf
i.H.v. TEUR 600und dem kurzfristigen Teil langfristiger Vermégenswerte i.H.v. TEUR 50 (i.VJ: TEUR 182).
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Die finanziellen Vermdgenswerte innerhalb der langfristigen und kurzfristigen sonstigen Vermogenswerte werden

separat in Anhangangabe 26 dargestellt.

15.1. KREDIT- UND MARKTRISIKEN SOWIE WERTMINDERUNGE N

Die Kredit- und Marktrisiken des Konzerns, die Wertminderungen von Forderungen aus Lieferungen und

Leistungen sowie sonstige Forderungen werden in Anhangangabe 26 erlautert.

Zu den Rechnungslegungsmethoden siehe Anhangangabe 6.10 A.

in TEUR 31.12.2017 31.12.2016
Bankkonten mit eingeschrénkter Verflgungsberechtigung 15.858 13.403
Sofort abrufbare Sichteinlagen 18.211 16.494

In der Kapital flussrechnung dargestellte Zahlungsmittel und

Zahlungsmittelaquivalente Sl 29.896

Bei den Bankkonten mit eingeschrénkter  Verfugungsberechtigung handelt es sich um
Schuldendienstreservekonten sowie Bausparkonten, die im Rahmen der Finanzverbindlichkeiten
(siehe Anhangangabe 23) angespart werden sollen. Diese Konten sind fiur die jeweilige zugehérige Finanzierung

an die Bank oder Leasinggesellschaft als Sicherheit verpfandet.

Es betrifft Projektreservekonten i.H.v. TEUR 12.184 (2015: TEUR 9.338), Bausparkonten i.H.v. TEUR 2.869
(2016: TEUR 3.604) sowie sonstige Konten i.H.v. TEUR 805 (2016: TEUR 416). Bei den Bankkonten mit
eingeschrankter  Verfugungsberechtigung  kénnen  grundséatzlich  regelmafRig Kapitaldienstzahlungen
vorgenommen werden. Aufgrund der guten Liquiditatssituation wurden diese im Berichtsjahr nicht im Rahmen der

gewohnlichen Kapitaldienstzahlungen in Anspruch genommen.

Die Zahlungsmittel, die eingeschrankt und uneingeschrankt verfligungsberechtigt sind, werden separat in
Anhangangabe 26 dargestellt.
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Zu den Rechnungslegungsmethoden siehe Anhangangaben 6.8 und 6.12.

17.1. UBERLEITUNG DES BUCHWERTES
2017
in TEUR lﬁ\r&xrg:gg:uk;e Solarparks BGA* So'i:ﬁaél;i Summe
Anschaffungs- und Herstellungskosten
Stand zum 1. Januar 2017 8.005 269.722 730 4.614 283.071
Abgéange durch Verkauf -83 -3.034 -1 -3.118
Konsolidierungskreisanderungen 338 19.623 19.961
Zugange durch Investitionen 118 2.263 55 3.824 6.261
Sonstige Zugange 320 320
Umgliederung 4.614 -4.614 -
Umgliederungen aus den immateriellen Vermdgenswerten 37 37
Stand zum 31. Dezember 2017 8.379 293.544 785 3.824 306.532
Kumulierte Abschreibungen und
Wertminderungsaufwendungen
Stand zum 1. Januar 2017 -116 -40.399 -426 -40.941
Abgéange durch Verkauf 619 619
Abschreibungen -80 -17.072 -78 -17.231
Stand zum 31. Dezember 2017 -197 -56.852 -505 -57.553
Buchwerte
Stand zum 31. Dezember 2017 8.183 236.693 280 3.824 248.980
2016
in TEUR ﬁrsjrg:gg:uk;e Solarparks BGA* SOIai:Eaél;i Summe
Anschaffungs- und Herstellungskosten
Stand zum 1. Januar 2016 6.904 246.330 608 253.842
Abgéange durch Verkauf -6.337 -6.337
Konsolidierungskreisénderungen 19.985 19.985
Andere Zugange 1.101 9.841 115 4.614 15.672
Abgéange -90 -90
Umgliederung -97 97
Stand zum 31. Dezember 2016 8.005 269.722 730 4.614 283.071
Kumulierte Abschreibungen und
Wertminderungsaufwendungen
Stand zum 1. Januar 2016 -33 -26.217 -308 -26.558
Abgéange durch Verkauf 1.537 1.537
Abschreibungen -83 -15.719 -177 -15.979
Abgange 60 60
Stand zum 31. Dezember 2016 -116 -40.399 -426 -40.941
Buchwerte
Stand zum 31. Dezember 2016 7.889 229.323 304 4.614 242.129

* Betriebs- und Geschaftsausstattung
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Die ausgewiesen Solarparks, Gebdude und Grundstiicke dienen zur Sicherung der in Anhangangabe 23

erlauterten Finanzverbindlichkeiten.

Zu den Rechnungslegungsmethoden siehe Anhangangaben 6.9 und 6.12.

18.1. UBERLEITUNG DES BUCHWERTES

2017

n TEUR robang 2o Eotene PO sonsige | Summe
Anschaffungs- und Herstellungskosten

Stand zum 1. Januar 2017 1.551 653 49 91 2.344
Konsolidierungskreisanderungen 7 16 16
Umgliederung in die Sachanlagen -37 -37
Umgliederung 1 -1 -
Stand zum 31. Dezember 2017 1.551 653 29 90 2.323
Kumulierte Abschreibungen und

Wertminderungsaufwendungen

Stand zum 1. Januar 2017 -1.551 -48 -25 -25 -1.649
Abschreibungen -41 -15 -56
Umgliederung 25 -25 -
Stand zum 31. Dezember 2017 -1.551 -89 - -65 -1.705
Buchwerte

Stand zum 31. Dezember 2017 - 564 29 25 617
2016

n TEUR by 2o Eotene PO sonsige | Summe
Anschaffungs- und Herstellungskosten

Stand zum 1. Januar 2016 1.551 307 232 67 2.157
Konsolidierungskreisanderungen 7 346 346
Abgéange -221 -221
Andere Zugange 37 24 61
Stand zum 31. Dezember 2016 1.551 653 49 91 2.344
Kumulierte Abschreibungen und

Wertminderungsaufwendungen

Stand zum 1. Januar 2016 -1.551 -37 -28 -12 -1.628
Abgéange 28 28
Abschreibungen -11 -25 -13 -49
Stand zum 31. Dezember 2016 -1.551 -48 -25 -25 -1.649
Buchwerte

Stand zum 31. Dezember 2016 - 605 24 66 695
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18.2. ABSCHREIBUNGEN

Die Projektrechte und die erworbenen Vertrage werden Uber die Laufzeit des Projektes bzw. des Vertrages

amortisiert.

Zu den Rechnungslegungsmethoden siehe Anhangangabe 6.10, 6.12

Wir verweisen auf Anhangangabe 7.1.A sowie 7.2.B

19.1. AUFSTELLUNG DER NACH DER EQUITY-METHODE BEWER TETE

ANTEILE
in TEUR 31.12.2017 31.12.2016
Solardach Halberstadt GmbH & Co KG* - 133
Sonnenbatterie Center Franken GmbH - 19
Nach der Equity-Methode bilanzierte Finanzanlagen - 152

*.VJ: KOGEP GmbH & Co Solar 122 KG

19.2. ASSOZIIERTE UNTERNEHMEN

Mit Wirkung zum 22. Februar 2017 wurden die bisher nach der Equity- Methode bewerteten Anteile an der
Sonnenbatterie Center Franken GmbH verauf3ert.

Wir verweisen auch auf Anhangangabe 7.2.B.

Der Konzern hatte am 17. August 2016 51,52 % der Kommanditanteile der Solardach Halberstadt GmbH & Co.
KG (damals: KOGEP GmbH & Co. Solar 122 KG) erworben. Aufgrund gesellschaftsrechtlicher Bestimmungen
konnte die 7C Solarparken, trotz einer Mehrheitsbeteiligung am Kommanditkapital der Gesellschaft i.H.v.
51,52 % keine Beherrschung sondern lediglich einen mafRgeblichen Einfluss ausiiben. Mit Wirkung zum 27.
Januar 2017 lagen keine Stimmrechtsrestrektionen mehr vor, so dass die 7C Solarparken ab diesem Zeitpunkt
Beherrschung austben konnte und die Anteile im Wege der Vollkonsolidierung in den Konzernabschluss

einflieBen. Wir verweisen auf die Anhangangabe 7.1.A.

in TEUR 31.12.2017 31.12.2016
Genossenschaftsanteile 31 31
Andere Finanzanlagen 31 31

Die Genossenschaftsanteile entfallen vollstéandig auf die Anteile an der GLS Bank.
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Zu den Rechnungslegungsmethoden siehe Anhangangaben 6.11.

Fir eine Darstellung der Entwicklung des Eigenkapitals wird auf die Eigenkapitalveranderungsrechnung

verwiesen.

21.1. GEZEICHNETES KAPITAL UND KAPITALRUCKLAGE

A. AUSGABE VON STAMMAKTIEN

Im Januar 2017 wurden insgesamt 68.487 neue Aktien im Rahmen der Ausiibung von Optionen zu einem
Ausgabepreis von EUR 1,98 je Aktie und einem Gegenwert von EUR 68.487,00 emittiert. Der Differenzbetrag
i.H.v. EUR 67.117,26 wurde in die Kapitalriicklage uberfuhrt. Die Optionen wurden aus dem bedingten Kapital,
das infolge des Beschlusses der ordentlichen Hauptversammlung vom 17. April 2014 geschaffen wurde, bedient.
Diese Anleihe wurde ebenfalls infolge eines Beschlusses der ordentlichen Hauptversammlung vom 17. April 2014
emittiert. Die Optionen konnten bis Dezember 2016 ausgeilibt werden, weitere Ausiibungen aus diesen Optionen

sind nicht mehr moglich.

Mit Beschluss des Vorstands und des Aufsichtsrats vom 16.01.2017 wurde am 17.01.2017 eine
Barkapitalerhéhung unter Ausschluss des Bezugsrechtes der Aktionare durch eine Privatplatzierung im Rahmen
des genehmigten Kapitals 2016 in Hohe von EUR 765.766,00 zu einem Ausgabebetrag von EUR 2,30 je Aktie
platziert. Ein Betrag von EUR 765.766,00 floss in das gezeichnete Kapital ein, der Differenzbetrag i.H.v.
EUR 995.495,80 wurde in die Kapitalriicklage Gberflhrt.

Mit Beschluss des Vorstands und des Aufsichtsrats vom 31.03.2017 wurde am 03.04.2017 eine weitere
Barkapitalerhéhung unter Ausschluss des Bezugsrechtes der Aktiondre durch eine Privatplatzierung im Rahmen
des genehmigten Kapitals 2016 in Hohe von EUR 1.500.000,00 zu einem Ausgabebetrag von EUR 2,30 je Aktie
platziert. Ein Betrag i.H.v. EUR 1.500.000,00 floss in das gezeichnete Kapital ein, der Differenzbetrag i.H.v.
EUR 1.950.000,00 wurde in die Kapitalriicklage tberfiihrt.

Im Oktober 2017 wurden 23.521 Anteile der Wandelschuldverschreibungen zum Preis von 2,50 EUR je Aktie
getauscht. Ein Betrag von EUR 23.521,00 floss in das gezeichnete Kapital ein, der Differenzbetrag i.H.v.
EUR 35.281,50 wurde in die Kapitalriicklage Gberflhrt.

Mit Beschluss des Vorstands und des Aufsichtsrats vom 09.11.2017 wurde am 10.11.2017 eine
Barkapitalerhéhung unter Ausschluss des Bezugsrechtes der Aktionare durch eine Privatplatzierung im Rahmen
des genehmigten Kapitals 2016 in Hohe von EUR 1.970.406,00 zu einem Ausgabebetrag von EUR 2,35 je Aktie
platziert. Die Barkapitalerhdhung wurde am 14.11.2017 in das Handelsregister eingetragen. Ein Betrag i.H.v.
EUR 1.970.406,00 floss in das gezeichnete Kapital ein, der Differenzbetrag i.H.v. EUR 2.660.048,10 wurde in die

Kapitalriicklage tberfihrt.

Zum Ende der Berichtsperiode hat der Konzern keine eigenen Aktien gehalten.
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B. ENTWICKLUNG DER ANZAHL DER IM UMLAUF BEFINDLICHE N

AKTIEN
Tsd. Aktien
Im Umlauf befindliche Aktien zum 1. Januar 2016 40.478
Ausgabe von Stammaktien im Jahr 2016 1.986
Im Umlauf befindliche Aktien zum 1. Januar 2017 42.464
Ausgabe von Stammaktien im Jahr 2017 4.328
Im Umlauf befindliche Aktien zum 31. Dezember 2017 46.792

Davon durch den Konzern gehaltene eigene Aktien -

C. BEDINGTES KAPITAL 2014

Die ordentliche Hauptversammlung vom 17. April 2014 hatte die Schaffung eines neuen bedingten Kapitals
(Bedingtes Kapital 2014) unter Aufhebung des bisherigen bedingten Kapitals 2005 beschlossen. Das
Grundkapital war durch Beschluss der Hauptversammlung vom 17. April 2014 um bis zu EUR 4.436.139,00 durch
Ausgabe von bis zu 4.436.139 neuen, auf den Inhaber lautenden Stlickaktien bedingt erhdht (Bedingtes Kapital
2014). Das bedingte Kapital wurde zur Bedienung der ausgetibten Optionen aus der Optionsschuldverschreibung
geschaffen. Da nach dem 31. Dezember 2016 eine Ausiibung der Optionen nicht lAnger mdglich war, hat die
ordentliche Hauptversammlung vom 14. Juli 2017 das bedingte Kapital 2014 aufgehoben. Dieser Beschluss

wurde am 27. Juli 2017 in das Handelsregister eingetragen

D. BEDINGTES KAPITAL 2016

Die ordentliche Hauptversammlung am 15. Juli 2016 hat die Schaffung eines neuen bedingten Kapitals
beschlossen. Das Grundkapital ist durch Beschluss der Hauptversammlung vom 15. Juli 2016 um bis zu EUR
20.000.000,00 durch Ausgabe von bis zu 20.000.000,00 neuen, auf den Inhaber lautenden Stiickaktien bedingt
erhéht (Bedingtes Kapital 2016). Aus dem bedingten Kapital 2016 wurde die Wandlung von 23.521 Stiicke der
Wandelschuldverschreibung 2016/2017 in 23.521 neue auf den Inhaber lautende Aktien im Oktober 2017
bedient. Am 31. Dezember 2017 betrug somit das bedingte Kapital 2016 noch EUR 19.976.479,00.

E. GENEHMIGTES KAPITAL 2016

Die ordentliche Hauptversammlung vom 15. Juli 2016 hat den Vorstand der 7C Solarparken AG erméchtigt, das
Grundkapital der Gesellschaft in der Zeit bis zum 14. Juli 2021 mit Zustimmung des Aufsichtsrats um insgesamt
bis zu EUR 21.179.504,00 durch Ausgabe von bis zu 21.179.504 neuen, auf dem Inhaber lautenden Stiickaktien
einmalig oder mehrmals gegen Bar- und / oder Sacheinlagen zu erhéhen (Genehmigtes Kapital 2016). Des
Weiteren ist der Vorstand hierbei erméachtigt mit Zustimmung des Aufsichtsrats das Bezugsrecht der Aktionare
ganz oder teilweise auszuschlieRen. Der Beschluss wurde am 21. Juli 2016 in das Handelsregister eingetragen.

Der Vorstand hat im Berichtszeitraum mehrmals von dieser Ermachtigung Gebrauch gemacht, sodass insgesamt
4.236.172 neue auf dem Inhaber lautende Stiickaktien aus dem genehmigten Kapital im Jahr 2017 emittiert

wurden. Demzufolge betrug das genehmigte Kapital zum Bilanzstichtag noch EUR 16.943.332,00.
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21.2. ART UND ZWECK DER RUCKLAGEN

A. KAPITALRUCKLAGE

in TEUR 2017 2016
Stand zu Beginn des Jahres 11.926 10.066
Veranderung des Aufgeldes (siehe Tz. 21.1) 5.708 1.860
Transaktionskosten direkt im Eigenkapital erfasst -309 -261
Umgliederung Transaktionskosten direkt im Eigenkapital aus Vorjahren -780 -
Stand zum Ende des Jahres 16.546 11.926
B. GEWINNRUCKLAGE
in TEUR 2017 2016
Stand zu Beginn des Jahres 16.334 11.725
Gewinn 6.019 4.708
Transaktionen mit nicht beherrschenden Anteilen 14 163
Umgliederung Transaktionskosten direkt im Eigenkapital aus Vorjahren 780 -
Stand zum Ende des Jahres 23.147 16.334

C. WAHRUNGSUMRECHNUNGSRUCKLAGE

Die Wahrungsumrechnungsricklage umfasst alle Fremdwéhrungsdifferenzen aufgrund der Umrechnung von
Abschlissen von auslandischen Geschéaftsbetrieben sowie dem wirksamen Teil von etwaigen
Fremdwahrungsdifferenzen aufgrund von Absicherungen einer Nettoinvestition in einem auslandischen
Geschéftsbetrieb (siehe Anhangangabe 6.2). Die Entwicklung dieses Kontos wird in der unterstehenden Tabelle

dargestellt.

in TEUR

Wahrungsumrechnungsriicklage zum 1. Januar 2016 -17
Sonstige Ergebnis aus Wahrungsumrechnung im Jahr 2016 5
Wahrungsumrechnungsriicklage zum 31. Dezember 2016 -11

Sonstige Ergebnis aus Wahrungsumrechnung im Jahr 2017 -

Wahrungsumrechnungsriicklage zum 31. Dezember 2017 -12

D. SONSTIGE ERGEBNIS AUS HEDGING

Die Rucklage aus Sicherungsgeschaften umfasst die kumulierten Nettoverdnderungen des beizulegenden
Zeitwertes der zur Absicherung von Zahlungsstromen verwendeten Sicherungsinstrumente bis zur spateren

Erfassung der abgesicherten Zahlungsstréme sonstigen Ergebnis.

in TEUR

Sonstiges Ergebnis aus Hedging zum 1. Januar 2016 -64
Marktveranderungen der als Hedge accounting designierten Finanzinstrumente im Jahr 2016 -22
Sonstiges Ergebnis aus Hedging zum 1. Januar 2017 -85
Anderungen des sonstigen Ergebnisses durch Ablésung der als Hedge accounting designierten 25
Finanzinstrumente im Jahr 2017

Sonstiges Ergebnis aus Hedging zum 31. Dezember 201 7 -60
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Ziel des Konzerns ist es, eine starke Kapitalbasis beizubehalten, um das Vertrauen der Anleger, Glaubiger und

der Markte zu wahren und die nachhaltige Entwicklung des Unternehmens sicherzustellen.

Der Vorstand strebt ein ausgewogenes Verhaltnis zwischen der Steigerung der Rendite, die mit einer htheren

Fremdkapitalquote erzielt werden kdnnte und den Vorteilen einer stabilen Kapitalbasis an.

Der Konzern tiberwacht das Kapital mit Hilfe des Verhaltnisses der bereinigten Nettoverschuldung zu bereinigtem
Eigenkapital. Die bereinigte Nettoverschuldung umfasst neben prinzipiell zinstragenden Krediten und Anleihen
ebenfalls Finanzierungsleasing, abziglich der Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente. Das bereinigte
Eigenkapital umfasst alle Bestandteile des Eigenkapitals, mit Ausnahme der Rucklage aus

Sicherungsgeschéften.

Das Verhaltnis der Eigenkapitalquote stellt sich wie folgt dar:

in TEUR 31.12.2017 31.12.2016
Zinstragende Kredite und Anleihen 180.713 186.548
Abziglich Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente* -34.068 -29.896
Nettoverschuldung 146.643 156.652
Eigenkapital ohne hedging reserve 86.955 71.099
Bilanzsumme 294.438 285.063
Eigenkapitalquote (in %) 29,5 24,9

*davon TEUR 15.858 (i.VJ: TEUR 13.403) mit eingeschrankter Verfigungsberechtigung.

23.1. KONDITIONEN- UND VERBINDLICHKEITENSPIEGEL

in TEUR 31.12.2017 31.12.2016
Langfristige Schulden

Gesicherte Bankdarlehen 160.198 168.503
Langfristige Verbindlichkeiten aus Finanzierungsleasing 1.232 -
Zinsswaps, die fir Sicherungsgeschéfte genutzt werden 266 114
Gesamt 161.696 168.617
Kurzfristige Schulden

Kurzfristig falliger Teil gesicherter Bankdarlehen 18.946 14.009
Ungesicherte Anleihen - 2.298
Eingebettetes Finanzderivat - 254
Kurzfristig falliger Teil der Verbindlichkeiten aus Finanzierungsleasing 71 1.370
Gesamt 19.017 17.931

Informationen darlber, inwieweit der Konzern Zinsanderungs-, Wahrungs- und Liquiditatsrisiken ausgesetzt ist,
sind in der Anhangangabe 26 dargestellt.

Nach dem Bilanzstichtag wurden beide Finanzierungen der Saugling Solar mit einem Darlehensvolumen von
insgesamt TEUR 9.032 aus dem, im ersten Quartal 2018 emittierten Schuldschein (Siehe Anhangangabe 30)
getilgt.
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23.2. BANKDARLEHEN

Die ausstehenden Darlehen weisen folgende Konditionen aus:

31 Dezember 2017

31 Dezember 2016

in TEUR Wahrung Zinssatz Falligkeitsjahr ~ Nennbetrag Buchw ert Nennbetrag Buchwert
7C Solarparken AG A EUR EURIBOR 3M +2,15% 2017 . = 2700 2688
B EUR 2,20% 2017-20 750 750 1.000 1.000
c EUR 1,75% 2017-28 4.310 4.039 4.702 4384
D EUR 1,76% 2017-26 1.276 1.276 1.359 1.359
E EUR 2,50% 2017 -0 -0 2.958 2.958
F EUR 1,51% 2017-31 1.246 1.246 1.285 1.285
G EUR 1,55% 2017-32 2.546 2.522 . -
H EUR 2,10% 2017-32 560 555 . -
| EUR 2,30% 2017-24 2.600 2.600 . -
Renew agy 2. Solarprojektgesellschaft mbH & Co KG A EUR 5,60% 2017-25 N - 9.690 10.849
B EUR 5,00% 2017-25 5 - 3.215 3471
c EUR 1,79% 2017-25 13.810 13.675 . -
Renewagy 5. Solarprojekigesellschaft MbH& CoKG g EUR 2,15% 2017-26 12.499 12.499 13.889 13.889
Solarpark Heretsried GmbH A EUR 2,00% 2017-24 4.044 3.952 4622 4503
B EUR 2,13% 2017-25 5.840 5.719 6.570 6.418
Séugling Solar GmbH & Co KG A EUR 4,10% 2017-25 3.826 3.826 4222 4222
B EUR 5,70% 2017-25 5.206 5.206 5.708 5.708
Renew agy 21. Solarprojektgesellschaft mbH& Co KG A EUR 3,30% 2017-23 8.667 8.679 9.750 9.765
B EUR 2,30% 2017-25 73 73 82 82
Solarpark Pflugdorf GmbH & Co KG A EUR 4,70% 2017-24 2.547 2.481 2.939 2.885
B EUR 3,50% 2017-27 6.123 6.218 6.652 6.765
Solarpark Hohenberg GmbH EUR 4,90% 2019-28 3.650 3.650 3.650 3.650
EUR 4,90% 2019-29 3.650 3.650 3.650 3.650
Solarpark Longuich GmbH EUR 2,13% 2017-25 6.080 5.954 6.840 6.682
Erste Solarpark Sandersdorf GmbH & Co KG EUR 3,60% 2017-30 5.902 5.977 6.384 6.471
Solarpark green GmbH A EUR 2,57% 2017-25 - - - -
B EUR 2,57% 2017-25 5 - . -
c EUR 1,75% 2017-26 3.875 3.867 4.325 4316
D EUR 4,75% 2017-25 1.223 1.223 1.360 1.360
Renew agy 22. Solarprojektgesellschaft mbH& Co KG A EUR 2.50% 2017-25 4.509 4.404 5073 4.945
B EUR 1,35% 2017-34 690 690 700 700
Solarpark Gemini GmbH & Co KG EUR 3,00% 2017-31 4.698 4,573 5.034 4,893
Solarpark Oberhtrbach GmbH EUR 2,13% 2017-25 4.120 4,018 4635 4510
Solarpark Neudorf GmbH A EUR 4,00% 2017-25 - - 3.040 3.040
B EUR EURBOR 3M +1,6% 2017-24 549 549 627 627
c EUR 3,10% 2020-27 750 750 750 750
D EUR 1,95% 2017-27 1.803 1.803 - -
SolarFuture Diest NV EUR 5,70% 2017-26 3.468 3.848 3.754 4.209
Provireo Solarpark 3 Schénebeck GmbH & Co KG A EUR 2,70% 2017-30 3.098 3.300 3.341 3581
EUR 1,99% 2017-30 440 455 474 492
Solarpark CBG GmbH EUR 2,13% 2017-25 - -
EUR 1,75% 2017-25 3.548 3.476 3.978 3.888
Renew agy 11. Solarprojekigesellschaft mbH& Co KG g EUR 2,20% 2017-26 3.208 3.181 3.565 3.535
Solardach Stieten GmbH & Co KG A EUR 4,75% 2017-26 1.588 1.634 1.765 1.856
B EUR 3,55% 2017-26 829 881 921 986
C EUR 5,59% 2017-26 276 286 307 327
TULKAS Solarpark Beteiligungs GmbH & Co KG A EUR 4,99% 2017-2027 493 536 543 594
B EUR 4,70% 2017-28 408 440 445 484
c EUR 3,95% 2017-30 79 83 85 90
D EUR EURIBOR 6M 2017-24 190 190 220 220
E EUR 4,50% 2017-26 1.423 1.423 1.590 1.590
SonnenSolarPark GmbH A EUR 2,90% 2017-24 867 867 1.000 1.000
B EUR 6,00% 2017-25 1.650 1.603 1.904 1.850
Siebente Solarpark Zerre GmbH & Co KG A EUR 3,40% 2017-26 1.752 1.752 1.958 1.958
B EUR 4,60% 2017-25 26 26 30 30
c EUR 2,35% 2017-29 510 495 556 539
D EUR 0,00%  2017-2031 296 216 305 218
Solardach Wandersleben GmbH & Co KG A EUR 4,75% 2017-26 2.139 2.200 2.391 2.512
B EUR 5,60% 2017-25 75 76 84 89
CTG Baal SRL. EUR 2,95% 2017-27 - - 25515 2.456
Schauer Solar GmbH & Co KG EUR 3,70% 2017-27 2.187 2187 2.405 2.405
Sonnendach K19 GmbH & Co KG A EUR 3,90% 2017-26 2.168 2.126 2.423 2.375
B EUR 1,74% 2017-26 716 716 800 800
SPI Sachsen | GmbH & Co KG EUR 3,18% 2017-27 2.084 2.149 2.292 2.370
Solarpark Carport Wolnzach GmbH & Co KG A EUR 3,30% 2017-29 1.142 1.138 1.220 1.212
B EUR 2,50% 2017-29 1.034 987 1.120 1.066
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Colexon 1. Solarprojektgesellschaft mbH & Co KG

A EUR EURBOR 3M +0,9% 2017-20 563 563 788 788
B EUR 2,30% 2017-24 1.215 1.215 1.265 1.265
Solardach Neubukow GmbH & Co KG A EUR 5,00% 2017-26 1.550 1.588 1722 1.809
B EUR 5,59% 2017-26 79 82 88 94
Solarpark Zerre IV GmbH & Co KG A EUR 3,40% 2017-26 1.183 1.183 1.322 1.322
B EUR 3,60% 2017-29 336 336 364 364
Erste Solarpark Wulfen GmbH & Co KG A EUR 4,80% 2017-27 670 670 740 740
B EUR 4,80% 2017-27 226 226 249 249
c EUR 3,80% 2017-26 236 236 261 261
Solarpark Taurus GmbH & Co KG EUR 3,80% 2017-29 1128 1.128 1226 1226
Erste Solarpark Xanten GmbH & Co KG EUR 4,40% 2017-26 1.034 1.034 1.150 1150
Dritte Solarpark Glauchau GmbH & Co KG EUR 3,10% 2017-27 743 764 818 842
Vardar UG (haftungsbeschrénkt) B EUR 2,37% 2017-25 402 402 430 430
Sphinx Solar GmbH & Co KG EUR 2,40% 2017-25 286 286 318 318
Solarparken IPP GmbH A EUR 3,00% 2017-21 206 206 257 257
B EUR 2,60% 2017-28 26 26 28 28
Lohengrin Solar UG EUR 2,10% 2017-34 811 803
Siberi¢ Solar BVBA A EUR 2,90% 2017-18 14 14 56 56
B EUR 5,69% 2017-20 8 8 11 11
7C Solarparken NV B EUR 2,40% 2017-16 46 46 46 46
7C Rooftop Exchange BVBA EUR 3,30% 2017-16
Sabrina Solar BVBA EUR 5,55% 2017 - - 566 701
EUR 1,69% 2017-29 642 642
Solardach Halberstadt GmbH & Co KG EUR 4,80% 2017-29 404 422
Swan Energy NV A EUR EURBOR 3M + 1,75% 2017-27 1.659 1.827
B EUR 1,76% 2017-18 50 50
Solardach Steinburg GmbH EUR 1,45% 2017-35 740 734
Solardach LLG GmbH A EUR 1,65% 2017-32 890 881
B EUR 2,10% 2017-34 1.117 1.106
Tannhauser Solar UG (haftungsbeschrankt) EUR 1,90% 2017-34 635 635
Sonnendach K40K65 GmbH & Co KG EUR 3,49% 2017-25 5.765 6.129
Sonnendach M55 GmbH & Co KG EUR 3,49% 2017-25 3.012 3.202
Kontokorrent EUR 8 8
GESAMT DARLEHEN 178.797 179.143 181.103 182,512

Die gesicherten Bankdarlehen sind mit den Photovoltaikanlagen, Grundstiicken und Geb&duden (siehe
Anhangangabe 17) sowie mit heutigen und zukinftigen Forderungen aus Lieferungen und Leistungen aus dem
Stromverkauf oder Mieteinzahlungen (siehe Anhangangabe 15) brancheniblich gesichert. Zudem wurden
Sichteinlagen mit einem Buchwert von TEUR 15.858 (i.VJ: TEUR 13.403) (siehe Anhangangabe 16) fir
bestimmte Bankdarlehen verpfandet. Dies sind die Schuldendienstreservekonten bzw. Bausparkonten auf die im

Zuge von planmaRigen Kapitaldiensten zugegriffen werden kann.

Es lagen zum Bilanzstichtag keine Verstd3e gegen Covenants aus Bankverbindlichkeiten vor.

23.3. WANDELANLEIHEN

Die 7C Solarparken AG emittierte im Oktober 2016 eine Wandelanleihe in H6he von nominal 2,5 Mio. EUR mit
einer Laufzeit von einem Jahr (bis September 2017) und einem Zinssatz von 2,5 %. Die Anleihebedingungen
sehen dabei fir den Wandelanleiheinhaber die Méglichkeit der Ausiibung des Wandlungsrechtes und den Bezug
von insgesamt bis zu 1.000.000 neue Aktien vor. Die Emittentin ihrerseits hat das Recht der Wandlung in Aktien
oder in Form eines Barausgleiches, der sich aus dem Durchschnittskurs der XETRA Schlusskurse innerhalb
eines Zeitraums von zehn aufeinanderfolgenden Handelstagen errechnet.

Im September 2017 wurde ein Betrag von EUR 58.802,50 aus der Wandelanleihe in 23.521 neue auf den Inhaber
lautende Aktien gewandelt. Der Restbetrag von TEUR 2.441 wurde im Geschéftsjahr planmafig getilgt.

Im Berichtsjahr wurden keine neuen Wandelanleihen ausgegeben.
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23.4. VERBINDLICHKEITEN AUS FINANZIERUNGSLEASING

Am Ende des Berichtszeitraums betreffen die Verbindlichkeiten aus Finanzierungsleasing ausschlie3lich
finanzierte Vermdgenswerte in Form von Solaranlagen (TEUR 1.370) in Belgien. Verbindlichkeiten aus
Finanzierungsleasing fiir andere Anlagen sowie Betriebs- und Geschaftsausstattung wurden im Geschaftsjahr

vollstéandig abgeldst.

Die ausstehenden Finanzierungsleasingverbindlichkeiten weisen folgende Konditionen aus:

31.12.2017 31.12.2016
in TEUR Wahrung Zinssatz Falligkeitsjahr | Nennbetrag  Buchwert Nennbetrag Buchwert
Siberié Solar BVBA EUR 57% 2017-30 1.302 1.302 1.370 1.370
Gesamt 1.302 1.302 1.370 1.370

Es besteht zum Vertragsende eine Kaufoption i.H.v. TEUR 20 fiir die geleaste Solaranlage in Belgien.
Die Verbindlichkeiten aus Finanzierungsleasing sind wie folgt fallig:

Barwert der kiinftigen

Kunftige Mindestzahlungen Zinszahlungen Mindestzahlungen
in TEUR 2017 2016 2017 2016 2017 2016
Unter einem Jahr 145 145 73 7 71 67
Zwischen einem und funf Jahren 578 578 248 267 330 312
Uber finf Jahre 1.121 1.265 220 275 900 990
Gesamt 1.844 1.988 542 619 1.302 1.370

Es lagen zum Bilanzstichtag keine Verst6Re gegen Finanzierungsleasingbedingungen vor. Bedingte

Mietzahlungen gab es im Berichtszeitraum wie auch im Vorjahrszeitraum nicht.

Zu den Rechnungslegungsmethoden siehe Anhangangaben 6.10 A.

in TEUR 31.12.2017 31.12.2016
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 4.987 7.622
Sonstige langfristige Verbindlichkeiten 132 132
Sonstige Verbindlichkeiten 946 742
Gesamt 6.064 8.496

Zu den Wahrungs- und Liquiditatsrisiken des Konzerns hinsichtlich der Verbindlichkeiten aus Lieferungen und

Leistungen und den sonstigen Verbindlichkeiten siehe Anhangangabe 26.

Die Reduzierung der Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen ist im Wesentlichen darauf
zuriickzufiihren das am Ende des Geschéftsjahres 2017 noch eine Solaranlage (TEUR 3.639) gezahlt werden
musste, im Vorjahr waren die ausstehenden Verbindlichkeiten fir Neubauten mit TEUR 5.943 noch wesentlich

héher. Die sonstigen Verbindlichkeiten haben sich nicht wesentlich geandert.
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In einem Pachtvertrag wurde vereinbart, dass in den ersten sieben Jahren der Vertragsdauer keine Pacht gezahlt
wird. In den pachtfreien Jahren wird eine anteilige Ruckstellung angesammelt, die wahrend des zuklnftigen
Pachtzeitraums ratierlich verbraucht wird. Dadurch wird der Pachtaufwand gleichméaRig auf den Pachtzeitraum
verteilt. Die Pachtriickstellung wurde im Berichtszeitraum, wie im Vorjahr unter den sonstigen langfristige

Verbindlichkeiten ausgewiesen.

Zu den Rechnungslegungsmethoden siehe Anhangangabe 6.13.

2017
Rickbau - Gewahr - Droh - Einzel -

verpfl.  leistung verl. risiken Pacht  Sonst. Szl
Stand zum 1. Januar 2017 5.443 1.463 98 697 - 44 7.744
Zugang durch Unternehmenserwerb 345 - - - - 3 348
Abgang durch Entkonsolidierung -56 - - - - - -56
Erhohung der Rickstellungen 370 107 - - - - 477
In Anspruch genommene Ruickstellungen - -43 -84 - - - -128
Auflésung von Rickstellungen - -110 - -9 - - -118
Aufzinsung bzw. Abzinsung 228 12 - - - - 240
Stand zum 31. Dezember 2017 6.330 1.429 14 688 - 47 8.507
2016

Ruckbau - Gewaéhr-  Droh- Einzel -

verpfl. leistung verl. risiken Pacht  Sonst. el
Stand zum 1. Januar 2016 4.672 1.163 256 1.231 113 42 7.477
Zugang durch Unternehmenserwerb 367 2 369
Abgang durch Entkonsolidierung -168 - - - - -1 -168
Erhdhung der Ruckstellungen 401 812 286 -81 18 1 1.436
In Anspruch genommene Riickstellungen - -526 -449 -453 - - -1.430
Aufzinsung bzw. Abzinsung 171 15 4 - - - 190
Umgliederung -132 -132
Stand zum 31. Dezember 2016 5.443 1.463 98 697 - 44 7.744

A. RUCKBAUVERPFLICHTUNGEN

Die Rickbauverpflichtungen betreffen die Kosten, die nach Betriebsende einer Solaranlage, d.h. nach
20 bis 30 Jahren entstehen, wenn diese zuriickgebaut wird. Die Riickbaukosten werden vom Konzern geschatzt.
Es wird dabei ein vom Markt abgeleiteter Preis je kWp zum Rickbau angenommen, der mit einer geschéatzten
Preissteigerungsrate bis zum Zeitpunkt des Rickbaus aufgezinst wird. Dieser Betrag wird zum diskontierten Wert

in einer Summe angesetzt und jedes Jahr aufgezinst.
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B. GEWAHRLEISTUNGEN

Die Ruckstellung fur Gewahrleistungen bezieht sich hauptséchlich auf Anlagen, die in der Vergangenheit von der
COLEXON gebaut wurden und fir die es Gewahrleistungsrisiken gibt. Die Risiken in Bezug auf die
Wahrscheinlichkeit als auch auf den Umfang wurden im Rahmen der Kaufpreisallokation geschatzt und seit dem
Erstansatz kontinuierlich Uberpruft. Die Inanspruchnahmen dieser Garantien werden nach grof3ter
Wabhrscheinlichkeit in einem Zeitraum zwischen zwei und drei Jahren stattfinden. Die Schatzungen der H6he und
des Umfangs der Inanspruchnahme beruht auf langjahriger Erfahrung mit Altkunden der COLEXON, die jedoch
einer gewissen Unsicherheit unterliegen. Die Wahrscheinlichkeit der Inanspruchnahme ist eher als hoch

einzuschéatzen. In einzelnen Fallen sind Ruckgriffsméglichkeiten auf (Alt-)Subunternehmer mdglich.

C. DROHVERLUSTE

Die Drohverluste stammen aus einer Ansammlung von verlusttragenden Vertrdgen im Bereich der
betriebstechnischen Wartung von Photovoltaikanlagen der COLEXON. Die Vertrdge waren am Bilanzstichtag

nahezu abgelaufen.

D. EINZELRISIKEN

Die Einzelrisiken bestehen einerseits aus Eventualverbindlichkeiten, die sich aus Prozessrisiken ergeben, die mit
den von der COLEXON gebauten Anlagen zusammenhangen. Der Zeitpunkt der Erfiillung wird nach Schatzung
des Konzerns innerhalb von drei Jahren sein. Der Umfang und Wahrscheinlichkeit der Inanspruchnahme ist als
sehr hoch einzustufen, obwohl der Ausgang der Verfahren zum Bilanzstichtag auf3erst schwer einzuschatzen ist.
In einzelnen Fallen sind Rickgriffsméglichkeiten auf (Alt-)Subunternehmer mdéglich. Beziglich der Hohe der
Inanspruchnahme bestehen abhéangig von den Verfahrensausgangen naturgemaf erhebliche Unsicherheiten. Die

Ressourcenabfliisse kdnnen daher deutlich niedriger oder signifikant héher ausfallen.

AuRerdem ergeben sich Einzelrisiken aus Ruckkaufverpflichtungen einzelner Anlagen, die ebenfalls von
COLEXON gebaut wurden. Die Ruckkaufverpflichtungen kénnen erst in 14 Jahren Auswirkungen zeigen. Die
Einzelrisiken werden wie Rickstellungen dargestellt, da sie im Rahmen der Kaufpreisallokation gem. IFRS 3

bertcksichtigt wurden.

E. PACHTRUCKSTELLUNG

Die Pachtriickstellung wurde im Berichtszeitraum, wie im Vorjahr unter den sonstigen Verbindlichkeiten

ausgewiesen.
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26.1. EINSTUFUNGEN UND BEIZULEGENDE ZEITWERTE

Die nachfolgende Tabelle zeigt die Buchwerte und beizulegenden Zeitwerte von finanziellen Vermdgenswerten und Finanzverbindlichkeiten, einschlieRlich ihrer Stufen in der
Fair Value-Hierarchie. Sie enthalt keine Informationen zum beizulegenden Zeitwert fiir finanzielle Vermdgenswerte und Finanzverbindlichkeiten, die nicht zum beizulegenden
Zeitwert bewertet wurden, wenn der Buchwert einen angemessenen Naherungswert fir den beizulegenden Zeitwert darstellt.

31. Dezember 2017

Buchwert Beizulegender Zeitwert

Beizulegender . . Nicht in
Bis zur Sonstige
Anwendungs-  Buchwert

Anhang- o zewert o cigkeit _Kredteund g nzielle Gesamt ' 4
angabe Sicherungs- Forderungen Schulden bereich des laut Bilanz

. gehalten
instrumente IFRS 7

in TEUR Stufe 1 Stufe 2 Stufe 3 Gesamt

Nicht zum

beizulegenden

Zeitwert bewertete

finanzielle

Vermdgenswerte

Geleistete Anzahlungen - - 11 - 11 - 11

Forderungen aus
Lieferungen und
Leistungen sow ie
sonstige Forderungen

15 - - 788 - 788 - 788

Sofort abrufbare

. . 16 - - 18.211 - 18.211 - 18.211
Sichteinlagen
Bankkonten mit
eingeschrankter 16 - - 15.858 - 15.858 - 15.858
Verfligungsberechtigung

Sonstige langfristige

! 15 - - 494 - 494 - 494
Vermbgensw erte

o st
Sonstige kurzfristige 15 - - 2.987 - 2.987 - 2.987
Vermbgensw erte
Gesamt - - 38.348 - 38.348 - 38.348
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31. Dezember 2017

Anhang-

in TEUR
angabe

Buchwert

Beizulegender Zeitwert

Beizulegender
Zeitw ert
Sicherungs-
instrumente

zur
Verauf3erung
verflgbar

Kredite und
Forderungen

Sonstige
finanzielle
Schulden

Gesamt Stufe 1 Stufe 2 Stufe 3

Zum beizulegenden Zeitwert
bewertete finanzielle
Schulden

Zinssw aps, die fur
Sicherungsgeschéfte genutzt 23
w erden

-266

Gesamt

-266 - -266 -

-266

Gesamt

Nicht zum beizulegenden
Zeitwert bewertete finanzielle
Schulden

Bankdarlehen 23

Verbindlichkeiten aus

) ) ) 23
Finanzierungsleasing

Verbindlichkeiten aus Lieferungen

. 24
und Leistungen

Sonstige Verbindlichkeiten 24

-266

-4.987

-119

-179.143

-1.303

-266 - -266 -

-179.143 - - -188.359

-1.303 - - -1.614

-4.987 - - -

-119 - - -

-266

-188.359

-1.614

Gesamt

-5.106 -

-180.446

-185.552 - - -189.973

-189.973
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31. Dezember 2016

Anhang-

in TEUR
angabe

Buchwert

Beizulegend
er Zeitw ert
Sicherungs-
instrumente

Bis zur
Endfalligkeit
gehalten

Sonstige
finanzielle
Schulden

Kredite und
Forderungen

Nicht in

Anw endungs-
bereich des
IFRS 7

Gesamt

Buchw ert
laut Bilanz

Beizulegender Zeitwert

Nicht zum
beizulegenden
Zeitwert bewertete
finanzielle
Vermogenswerte
Geleistete Anzahlungen

Forderungen aus
Lieferungen und
Leistungen sow ie
sonstige Forderungen

15

Bankkonten mit
eingeschrankter 16
Verfugungsberechtigung

Sofort abrufbare

o 16
Sichteinlagen

Sonstige langfristige

Vermogensw erte 15

Sonstige kurzfristige

Vermogensw erte 15

848 -

1.334 -

16.494 -

29.896 -

604 -

3.422 -

848 -

1.334 -

16.494 -

29.896 -

604 -

3.422 -

848

1.334

16.494

29.896

604

3.422

Stufe 1

Stufe 2 Stufe 3

Gesamt

Gesamt

52.598 -

52.598 -

52.598
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31. Dezember 2016

Buchwert Beizulegender Zeitwert
Anhan Bsrlzzutligegg Kredite und zur Sonstige
in TEUR 9 ) 1w teu VerauBerung finanzielle Gesamt Stufe 1 Stufe 2 Stufe 3 Gesamt
angabe  Sicherungs- Forderungen .
X verflighar Schulden
instrumente

Zum beizulegenden Zeitwert
bewertete finanzielle
Schulden
Zinssw aps, die fur
Sicherungsgeschéafte genutzt 23 -114 - - - -114 - -114 - -114
w erden
Gesamt -114 - - - -114 - -114 - -114
Nicht zum beizulegenden
Zeitwert bewertete finanzielle
Schulden
Bankdarlehen 23 -182.512 -182.512 - - -196.593 -196.593
Wandelanleihe 23 -2.298 -2.298 - - -2.298 -2.298
Eingebettetes Finanzderivat 23 -254 -254 - - -254 -254
Verbindlichkeiten aus

. . . 23 -1.370 -1.370 - - -1.738 -1.738
Finanzierungsleasing
Verbindlichkei Lief

erblnq ichkeiten aus Lieferungen 24 7622 7622 i i i i
und Leistungen
Sonstige Verbindlichkeiten 24 -1.484 -1.484 - - - -
Gesamt - -9.106 - -186.434 -195.540 - - -200.883 -200.883
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26.2. BESTIMMUNG DER BEIZULEGENDEN ZEITWERTE

Die nachfolgenden Tabellen zeigen die Bewertungstechniken, die bei der Bestimmung der beizulegenden

Zeitwerte der Stufe 2 und Stufe 3 verwendet wurden sowie die verwendeten wesentlichen, nicht beobachtbaren

Inputfaktoren:
Zusammenhang zwischen
Wesentliche, nicht Wes:gé!iﬁg;éﬁht
Art Bewertungstechnik beobachtbare

Inputfaktoren und der
Bewertung zum
beizulegen den Zeitwert

Inputfaktoren

Marktvergleichsverfahren: Die beizulegenden
Zeitwerte basieren auf standardisierten
Zinsswaps Berechnungen eines reputierten deutschen Nicht anwendbar Nicht anwendbar
Kreditinstituts, wobei nur auf den Markt
beobachtbare Inputfaktoren angesetzt werden.

Art Bewertungstechnik Wesentliche, nicht beobachtbare | nputfaktoren
Sonstige Abgezinste Cashflows in einem DCF-Verfahren
finanzielle unter Ansatz der Marktzinsen und Laufzeit des Nicht anwendbar

Verbindlichkeiten* ' Darlehens

* Sonstige finanzielle Verbindlichkeiten enthalten gesicherte und ungesicherte Bankdarlehen, ungesicherte Anleihen und

Verbindlichkeiten aus Finanzierungsleasingvertragen.

26.3. FINANZIELLES RISIKOMANAGEMENT

Der Konzern ist den folgenden Risiken aus dem Einsatz von Finanzinstrumenten ausgesetzt:

¢ Ausfallrisiko (siehe B);
e Liquiditatsrisiko (siehe C);
e Marktrisiko (siehe D).

A. GRUNDSATZE DES RISIKOMANAGEMENTS

Der Vorstand tragt die Verantwortung fir den Aufbau und die Kontrolle des Konzernrisikomanagements. Der
Vorstand hat dazu einen Risikomanagementausschuss eingesetzt, der fir die Uberwachung und
Weiterentwicklung der Risikomanagementrichtlinien des Konzerns zustandig ist. Der Ausschuss berichtet dem
Vorstand regelmafig tUber seine Tatigkeit. Die Grundsatze des Risikomanagementsystems lassen sich auf die
finanziellen Risiken Ubertragen, diesbeziglich wird auf den Risikobericht im Konzernlagebericht Seite 45

verwiesen.

Die Risikomanagementrichtlinien des Konzerns wurden zur Identifizierung und Analyse der Risiken des Konzerns
entwickelt, um geeignete Risikolimits und Kontrollen einzufiihren und die Entwicklung der Risiken und die

Einhaltung der Limits zu Uberwachen. Die Risikomanagementrichtlinien und das Risikomanagementsystem
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werden regelmafig Uberprift, um Veradnderungen der Marktbedingungen und der Aktivitdten des Konzerns
aufgreifen zu kénnen. Durch die bestehenden Ausbildungs- und Managementstandards sowie die zugehdrigen
Prozesse soll ein zielfihrendes Kontrollumfeld sichergestellt werden, in dem alle Mitarbeiter ihre jeweiligen
Aufgaben und Verantwortlichkeiten verstehen.

Der Aufsichtsrat Uiberwacht die Einhaltung der Richtlinien und Prozesse des Konzernrisikomanagements durch
den Vorstand und die Wirksamkeit des Risikomanagementsystems im Hinblick auf die Risiken, denen der

Konzern ausgesetzt ist.

B. AUSFALLRISIKO

Das Ausfallrisiko ist das Risiko von finanziellen Verlusten, falls ein Kunde oder die Vertragspartei eines
Finanzinstruments seinen vertraglichen Verpflichtungen nicht nachkommt. Das Ausfallrisiko entsteht
grundsatzlich aus den Forderungen aus Lieferungen und Leistungen sowie den als Finanzanlangen gehaltenen
Schuldpapieren des Konzerns. Bei den Forderungen der Solarparks handelt es sich im Wesentlichen um
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen aus dem Verkauf der produzierten Kilowattstunden. Die Abnahme
des produzierten Stroms, die auf vertraglich Vergitungssatzen basiert, ist in allen Markten, auf denen der
Konzern aktiv ist, gesetzlich geregelt und sichergestellt. Es handelt sich dabei ausschlie3lich um kurzfristige

Forderungen, die in der Regel innerhalb von zwei Monaten ausgeglichen werden.
Die Buchwerte der finanziellen Vermdgenswerte entsprechen dem maximalen Ausfallrisiko.

Das Ausfallrisiko des Konzerns wird hauptséachlich durch die individuellen Merkmale der Kunden beeinflusst.
Allerdings beriicksichtigt der Vorstand auch die Merkmale der gesamten Kundenbasis, einschlieRlich des
Ausfallrisikos der Branche und der Lander, in denen die Kunden tétig sind, da diese Faktoren das Ausfallrisiko
ebenfalls beeinflussen koénnen. Gleichwohl kann der Vorstand nur beschrénkt Einfluss nehmen auf die
Kundenbasis, da diese oftmals gesetzlich verpflichtet ist, Strommengen abzunehmen bzw. der Konzern

verpflichtet ist, den erzeugten Strom zu liefern.

Fast alle Kunden des Konzerns sind semi-6ffentliche Netzunternehmen. Fur keinen dieser Kunden war bisher die
Erfassung einer Wertminderung notwendig. Zur Uberwachung des Ausfallrisikos werden vor allem auf die
zeitliche Abrechnung, die Ublicherweise von Seiten des Kunden erfolgt und die zeitliche Zahlung der Abrechnung

geachtet.

Der Vorstand schétzt auf Einzelbasis ein, ob Uberféllige Betrdge nach wie vor in voller Hohe einbringlich sind.
Diese Einschéatzung basiert auf dem Zahlungsverhalten der Vergangenheit sowie aus dem semi-6ffentlichen

Charakter fast aller Kunden.

Der Konzern fiihrt ein Wertminderungskonto. Die Forderungen aus Lieferungen und Leistungen waren zum
31. Dezember 2017 im Nennwert von TEUR 500 (2016: TEUR 416) wertgemindert. In der laufenden Periode
ergab sich somit eine Zunahme von TEUR 84 (i. VJ: TEUR 75), die erfolgswirksam im sonstigen Betriebsaufwand

erfasst werden.

in TEUR 2017 2016
Wertminderungskonto zum 1.1 416 341
Zunahme 84 75
Wertminderungskonto zum 31.12 500 416
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Forderungen aus Lieferungen und Leistungen sind nicht verzinslich und weisen aufgrund des branchentblichen

Gutschriftverfahrens eine Falligkeit von 15-30 Tagen aus.

Zum 31. Dezember stellt sich die Altersstruktur der Forderungen aus Lieferungen und Leistungen wie folgt dar:
Uberfallig, aber nicht wertgemindert

Weder uberfallig noch

in TEUR  Summe wertgemindert

<30 Tage 30-60 Tage 60-90 Tage >90 Tage

2017 788 733 1 9 - 45

2016 1.334 1.271 - 9 1 53

Der Konzern hat am 31. Dezember 2017 Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente von TEUR 34.068
(i.vVJ: TEUR 29.896) im Bestand. Diese Summe stellt somit das maximale Ausfallrisiko im Hinblick auf diese
Vermdgenswerte dar. Die Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente werden bei unterschiedlichen Banken
oder Finanzinstituten in ganz Deutschland, aber auch im beschrénkten Ausmafd in anderen Landern wie z.B.

Italien und Belgien, unterhalten.

Der Konzern schliet zur Abdeckung des Zinsrisikos Fix-fur-Floating Zinsswaps ab. Derivate werden bei
unterschiedlichen deutschen Banken oder Finanzinstituten abgeschlossen. Grundsatzlich werden Swapgeschafte

mit der Bank, die auch die variabel verzinste Krediten gewahrt hat, abgeschlossen.

Der Konzern hat fur den Verkauf von Strom durch Héandler auf den  Strombérsen
(siehe Anhangangabe 6.3 A) Sicherheiten erhalten. Diese Sicherheiten sind meistens Birgschaften. Am Ende
des Berichtszeitraums betrugen diese Sicherheiten EUR 1,4 Mio. (i.VJ: EUR 1,3 Mio.).

C. LIQUIDITATSRISIKO

Das Liquiditatsrisiko beschreibt das Risiko, dass der Konzern nicht in der Lage ist, seine Verpflichtungen
plnktlich zur Falligkeit zu erfullen. Liquiditatsrisiken aus den finanziellen Verbindlichkeiten ergeben sich nicht, da
der Konzern zum Bilanzstichtag Uber Zahlungsmittel bzw. Zahlungsmittelaquivalente in Hohe von TEUR 34.068
(i.VJ: TEUR 29.896) verfugt. Daruber hinaus werden mit hoher Sicherheit aus den laufenden Solarparks
Zahlungsstrome erwartet, die die Zins- und Tilgungszahlungen und die finanziellen Verbindlichkeiten hieraus
laufzeitdquivalent bedienen koénnen. In letzter Instanz liegt die Verantwortung fir das Liquiditatsrisikomanagement
beim Vorstand, der ein angemessenes Konzept zur Steuerung der kurz-, mittel- und langfristigen Finanzierungs-
und Liquiditatsanforderungen aufgebaut hat. Der Konzern steuert Liquiditatsrisiken durch das Halten von
angemessenen Ricklagen und durch standiges Uberwachen der prognostizierten und tatséchlichen
Zahlungsstrome und der Abstimmung der Falligkeitsprofile von finanziellen Vermdégenswerten und
Verbindlichkeiten.

IFRS 7 fordert weiterhin eine Falligkeitsanalyse sowohl fiir derivative als auch origindre finanzielle
Verbindlichkeiten. Die nachfolgende Falligkeitsanalyse zeigt, inwieweit die undiskontierten Cashflows im
Zusammenhang mit den Verbindlichkeiten per 31. Dezember 2017 (31. Dezember 2016) die zukinftige

Liquiditatssituation des Konzerns beeinflussen.
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Im Folgenden werden die vertraglichen Restlaufzeiten der finanziellen Verbindlichkeiten am Abschlussstichtag
einschlielich geschéatzter Zinszahlungen dargestellt. Es handelt sich um undiskontierte Bruttobetrage inklusive

geschatzter Zinszahlungen, jedoch ohne Darstellung der Auswirkung von Verrechnungen.

31. Dezember 2017

in TEUR Buchwert Nominalbetrag Gesamt <1 Jahr <5 Jahre > 5 Jahre
Gesicherte Bankdarlehen inkl. 179.410 178.797 205.808 23.841 94.518 87.449
Zinsswaps
Verbindlichkeiten aus 1.302 1.302 1.844 145 578 1121
Finanzierungsleasing
Gesamt 180.713 180.099 207.652 23.986 95.096 88.570
31. Dezember 2016
in TEUR Buchwert Nominalbetrag Gesamt <1 Jahr <5Jahre >5Jahre
Bankdarlehen inkl. 182.626 181.103 207.773 23.123 88.296 96.354
Zinsswaps
Wandelanleihe (inkl.
eingebettetes 2.552 2.500 2.563 2.563 - -
Finanzderivat)
Verbindlichkeiten aus
Finanzierungsleasing 1.370 1.370 LEm 1.370 ) )
Gesamt 186.548 184.973 211.706 27.056 88.296 96.354

Die Bruttozufliisse/-abfllisse, die in der vorhergehenden Tabelle angegeben werden, stellen die undiskontierten
Zahlungsstrome im Zusammenhang mit derivativen finanziellen Verbindlichkeiten dar, die zu
Risikomanagementzwecken gehalten und normalerweise nicht vor ihrer vertraglichen Falligkeit ausgeglichen
werden. Die Darstellung zeigt die Nettozahlungsstrome von Derivaten mit einem Nettobarausgleich und die

Bruttomittelzuflisse und -abfliisse von Derivaten, bei denen ein gleichzeitiger Bruttozahlungsausgleich vorliegt.

Wie in der Anhangangabe 23 angegeben, verfiigt der Konzern hauptsachlich Giber Bankdarlehen, die Auflagen
enthalten. Ein kunftiger Verstol3 gegen die Auflagen kann dazu fuhren, dass das Darlehen friiher als in der obigen
Tabelle angegeben, zuriickzuzahlen ist. Es handelt sich dabei ausschlie3lich um Projektfinanzierungen und es

gibt prinzipiell keinen Rickgriff (non-recourse) auf andere Konzerngesellschaften.

Die Zinszahlungen fiir variabel verzinsliche Darlehen und Anleihen in der obigen Tabelle wurden, sofern sie durch
Swaps eingedeckt sind, mit einem festen Zinssatz angesetzt. Sie spiegeln die Marktverhaltnisse fir
Terminzinssatze am Ende des Geschéftsjahres wider. Diese kodnnen sich mit der Veranderung der
Marktzinssétze wandeln.

D. MARKTRISIKO

Das Marktrisiko ist das Risiko, dass sich die Marktpreise, beispielsweise Wechselkurse, Zinssatze oder
Aktienkurse &ndern und dadurch die Ertrage des Konzerns oder der Wert der gehaltenen Finanzinstrumente
beeinflusst werden. Ziel des Marktrisikomanagements ist es, das Marktrisiko innerhalb akzeptabler Bandbreiten

zu steuern und zu kontrollieren und gleichzeitig die Rendite zu optimieren.
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Zur Steuerung der Marktrisiken erwirbt und verduBert der Konzern Derivate bzw. geht finanzielle
Verbindlichkeiten ein. Samtliche Transaktionen erfolgen innerhalb der Richtlinien des
Risikomanagementausschusses. Zur Steuerung von Ergebnisvolatilitditen soll, soweit mdglich, das Hedge-
Accounting eingesetzt werden. Fir den Konzern werden zum Ende des Berichtszeitraums keine

Risikokonzentrationen fiir dessen Gesellschaften gesehen.

Die Gesellschaft war Wahrungsrisiken nur im unwesentlichen Umfang ausgesetzt, da der Konzern lediglich tber
eine danische Tochtergesellschaft verfiigt, die keine eigenstandige operative Tatigkeit auslibt, sondern vielmehr
als Holdinggesellschaft einzuordnen ist. Die danische Konzerntochter hat keine finanziellen Verbindlichkeiten und
das Liquiditatsrisiko ist auf kurzfristige Vermdgenswerte begrenzt, mit Ausnahme der Zahlungsmittel und
Zahlungsmittelaquivalente, da diese in Euro lauten. Es gab dariiber hinaus in der danischen Tochtergesellschaft
keine wesentlichen Forderungen an Dritte, wofiir der Konzern das Wahrungsrisiko von danischen Kronen zu Euro

tragen musste.

Der Konzern ist im Wesentlichen einem Zinsénderungsrisiko im Rahmen der Finanzierung von Solaranlagen
ausgesetzt. Aus Bankdarlehen mit variabler Verzinsung, die in der Anhangangabe 23.2 aufgefihrt sind, resultiert
ein zinsbedingtes Cashflow-Risiko. Diese Verbhindlichkeiten werden grundsétzlich mit Zinsswaps abgesichert.

Diese Zinsswaps stellen sich wie folgt zusammen:

31.12.2017 31.12.2016

in TEUR Wahrung Zinssatz  Falligkeitsjahr Buchwert Buchwert
g‘f)'ﬁxg%t' Eeo'arprojektgese”“haﬂ EUR 0,68 % gg. EURIBOR (3M) 2017-20 8 15
Solarpark Neudorf GmbH EUR 1,98 % gg. EURIBOR (3M) 2017-22 32 47
Solarpark Pflugdorf GmbH & Co KG EUR 1,18 % gg. EURIBOR (3M) 2019-24 45 52
Swan Energy NV EUR 3,35 % gg. EURIBOR (3M) 2017-27 181 -
Gesamt 266 114

Die Uberleitung der Zinsswaps wahrend des Geschéftsjahres 2017 lasst sich wie folgt herleiten:

Differenz  Differenz im

. « Zeitwert Zeitwert am Zeitwert . .

in TEUR Wahrung 54 155017  Erwerbstichtag ~ 31.12.2016  erioden- - sonstigen
ergebnis Ergebnis

Colexon 1. Solarprojektgesellschaft

mbH & Co KG EUR -8 KA. 15 i !

Solarpark Neudorf GmbH EUR -32 k.A. -47 - 15

Solarpark Pflugdorf GmbH & Co KG EUR -45 k.A. -52 - 7

Swan Energy NV EUR -181 -217 k.A. 35 -

Gesamt -266 -217 -114 35 29

Fur Bankdarlehen in H6he von TEUR 190 (i.VJ: TEUR 2.920) wurden keine Zinsswaps abgeschlossen. Dariiber
hinaus wurde fur das Darlehen der Swan Energy NV i.H.v. TEUR 1.827 ein anteiliger Zinsswap von 75 % des
Kreditvolums abgeschlossen. Demzufolge besteht ein Zinsanderungsrisiko auf dem verbleibenden
Darlehensbetrag von TEUR 457.

Die folgende Tabelle zeigt die Auswirkung einer angenommenen Zinssatzanderung um +/-100 Basispunkte mit
der Laufzeit von einem Jahr mit einer variablen verzinslichen Bankenfinanzierung, die nicht mit Zinsswaps

abgesichert sind.
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in TEUR 31.12.2017 31.12.2016
Zinsniveau +100 Basispunkte -100 Basispunkte +100 Basispunkte -100 Basispunkte

Var. Verzinsliche Bankfinanzierungen 14 -14 27 -27

Ergebniseffekte nicht-effektive derivative

Finanzinstrumente 66 -59 - B

Gesamt 80 -73 27 =27

Zur Absicherung des Zinsrisikos ist die 7C Solarparken Zinssicherungsgeschafte (,Swaps") eingegangen.
Zinsanderungsrisiken werden gemaR IFRS 7 mittels Sensitivitdtsanalysen dargestellt. Diese stellen die Effekte
von Anderungen der Marktzinssatze auf Zinszahlungen, Zinsertrage und -aufwendungen, andere Ergebnisteile

sowie ggf. auf das Eigenkapital dar. Den Zinssensitivitdtsanalysen liegen die folgenden Annahmen zugrunde.

Marktzinssatzanderungen von origindren Finanzinstrumenten mit fester Verzinsung wirken sich nur dann auf das
Ergebnis aus, wenn diese zum beizulegenden Zeitwert bewertet wurden. Demnach unterliegen alle zu
fortgefuhrten  Anschaffungskosten  bewerteten  Finanzinstrumente mit fester Verzinsung keinen

Zinsanderungsrisiken im Sinne des IFRS 7.

Marktzinsénderungen von Finanzinstrumenten, die als Sicherungsinstrumente im Rahmen (,Swaps") eines
Cashflow-Hedges zur Absicherung zinsbedingter Zahlungsschwankungen designiert wurden, haben
Auswirkungen auf die Sicherungsricklage im Eigenkapital und werden daher bei den eigenkapitalbezogenen

Sensitivitdtsrechnungen bertcksichtigt.

Die folgende Tabelle zeigt die Auswirkung einer angenommenen Zinssatzanderung um +/-100 Basispunkte bei

Konstanz aller Gibrigen Variablen fir den effektiven Teil derivativer Finanzinstrumente auf das Eigenkapital:

in TEUR 31.12.2017 31.12.2016
Zinsniveau +100 Basispunkte -100 Basispunkte +100 Basispunkte -100 Basispunkte

Eigenkapitalanderungen effektive

derivative Finanzinstrumente 80 e 92 -93

Die durchgefiihrten Effektivitatstests per 31. Dezember 2017 lieferten fur sdmtliche Sicherungsbeziehungen eine
Effektivitéat in einer Bandbreite von 93 % bis 102 % und liegen damit innerhalb einer Bandbreite von 80 %
bis 120 %.

Zu den Rechnungslegungsmethoden siehe Anhangangabe 6.14.

27.1. LEASINGVERHALTNISSE ALS LEASINGNEHMER

Der Konzern least eine Reihe von Dachern und Freiflachen fiir den Betrieb von Photovoltaikanlagen im Rahmen
von Operating-Leasingverhaltnissen. Die Leasingverhdltnisse haben durchschnittlich eine Laufzeit von
mindestens 20 Jahren, nach Ablauf dieses Zeitraums wird durch eine oder mehrere Verlangerungsoption(en) das
Leasingverhaltnis fiir weitere finf bis zehn Jahre ermdglicht. Die Leasingzahlungen bestehen vor allem aus

Mietzahlungen, die von der Produktion der Photovoltaikanlagen abhéngig sind.

In sehr beschranktem Ausmafd hat der Konzern auch einige Operating-Leasingvertrdge bzgl. des Fuhrparks der

Gesellschaft sowie der angemieteten Bliroraume.

Bei der Darstellung der kiinftigen Mindestleasingzahlungen wird davon ausgegangen, dass die Gesellschaft die
Verlangerungsoptionen bzgl. der dargestellten Vertrage nicht wahrnehmen wird.
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A. KUNFTIGE MINDESTLEASINGZAHLUNGEN

Zum 31. Dezember sind die kiinftigen Mindestleasingzahlungen von unkiindbaren Leasingverhaltnissen wie folgt

zu zahlen:

in TEUR 2017 2016
Bis zu einem Jahr 739 725
Langer als ein Jahr und bis zu finf Jahren 3.182 3.047
Langer als finf Jahre 6.299 6.205
Gesamt 10.220 9.976

B. IM GEWINN ODER VERLUST ERFASSTE BETRAGE

in TEUR 2017 2016
Leasingaufwand 780 690
Gesamt 780 690

Die bestehenden Leasingverhéltnisse haben unterschiedliche Preisanpassungsklauseln; einige haben einen
festen Inflationssatz, andere sind an der Entwicklung eines Inflationsindizes verbunden. Daneben gibt es auch
Vertrage ohne Inflationsanpassung, weil sie einen festen Preis haben oder weil sie produktionsabhéngig sind.

27.2. LEASINGVERHALTNISSE ALS LEASINGGEBER

Der Konzern hat ebenfalls einige Grundstlicke und Gebaude im Eigentum, die neben der Eigennutzung auch
teilweise langfristig vermietet werden. Dies betrifft meistens Operating-Leasingverhaltnisse mit einer Laufzeit von
Uber 20 Jahren fir die Vermietung von Freiflachen fur den Betrieb von Photovoltaikanlagen sowie kurz- bis

mittelfristig vermietete Blroraume (bis zu drei Jahre).

A. KUNFTIGE MINDESTLEASINGZAHLUNGEN

Zum 31. Dezember stehen die folgenden kinftigen Mindestleasingzahlungen im Rahmen von unkindbaren

Leasingverhaltnissen aus:

in TEUR 2017 2016

Bis zu einem Jahr 89 92

Langer als ein Jahr und bis zu finf Jahren 199 207

Langer als finf Jahre 372 413

Gesamt 660 713
B. IM GEWINN ODER VERLUST ERFASSTE BETRAGE

In 2017 wurden Mieteinnahmen aus Immobilien von TEUR 149 (i.VJ: TEUR 159) in den Umsatzerldésen erfasst :

in TEUR 2017 2016
Immobilien, mit denen Mieteinnahmen erzielt werden 149 159
Gesamt 149 159
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Am Bilanzstichtag bestanden keine Eventualverbindlichkeiten.

29.1. GESCHAFTSVORFALLE MIT MITGLIEDERN DES MANAGEM ENTS IN
SCHLUSSELPOSITIONEN

A. VERGUTUNG DER MITGLIEDER DES MANAGEMENTS IN
SCHLUSSELPOSITIONEN

Die Vergitung der Mitglieder des Managements in Schlisselpositionen umfasst:

in TEUR 2017 2016
Kurzfristig féallige Leistungen 413 381
Gesamt 413 381

Die Vergutung fur den bestehenden Vorstand betrug fiir das Jahr 2017 TEUR 413 (i.VJ: TEUR 381) flr seine
Funktionen im Konzern (mittelbar und unmittelbar).

B. GESCHAFTSVORFALLE MIT MITGLIEDERN DES MANAGEMENT S IN
SCHLUSSELPOSITIONEN

Die Vorstandsmitglieder verfugen tber 6,48 % der Stimmrechtsanteile des Unternehmens.

Der zusammengefasste Wert der Geschéftsvorfalle und der ausstehenden Salden im Zusammenhang mit
Mitgliedern des Managements in Schliisselpositionen und Unternehmen, (ber die sie die Beherrschung oder
mafigeblichen Einflisse haben, waren wie folgt:

in TEUR Werte der Geschaftsvorfalle Salden ausstehe  nd zum 31. Dezember
Geschaftsvorfall 2017 2016 2017 2016
Fremdleistung (*) 5 47 - 5

(*) Der Vorstand stellte dem Konzern mittelbar Gber eine Gesellschaft bis zum Januar 2017 eine Mitarbeiterin zur Verfligung.
Diese Transaktion wurde als Fremdleistung in den betrieblichen Aufwendungen erfasst und hier separat dargestellt. Die

Uberlassung von Mitarbeitern wird zu Marktwerten abgegolten.

C. GESCHAFTSVORFALLE MIT MITGLIEDERN DES AUFSICHTSR ATS

Es gab weder im Berichtszeitraum noch im Vorjahreszeitraum Geschaftsvorfalle oder ausstehende Salden aus
solchen Geschaftsvorfallen im Zusammenhang mit Mitgliedern des Aufsichtsrats und Unternehmen, ber die sie
die Beherrschung oder mafgeblichen Einfliisse haben.
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D. GESCHAFTSVORFALLE MIT UNTERNEHMEN, DIE NACH DER
EQUITY-METHODE BEWERTET WERDEN

Es gab zum Bilanzstichtag keine Unternehmen, die nach der Equity-Methode bilanziert werden. Im Vorjahr
bestanden mit Unternehmen, die nach der Equity-Methode im Konzern bilanziert wurden, kurzfristige
Forderungen aus Liefer- und Leistungen in Hohe von TEUR 26.

E. GESCHAFTSVORFALLE MIT  SONSTIGEN NAHESTEHENDEN
PERSONEN

Im Berichtszeitraum gab es keine Geschéftsvorfalle mit sonstigen nahestehenden Personen.

PLATZIERUNG EINES SCHULDSCHEINS

Im Februar 2018 hat die 7C Solarparken AG erstmalig ein Schuldscheindarlehen in Héhe von 25 Millionen Euro
zu einem grofteils fixierten durchschnittichen Zins von ca. 2,78 % am Kapitalmarkt begeben. Das

Schuldscheindarlehen ist in zwei Tranchen mit jeweils 5 beziehungsweise 7 Jahren Laufzeit unterteilt.

Gesamt Tranche A Tranche B Tranche C
Darlehensvolum
25,0 1,5 13,5 10,0
(in Mio. EUR)
Laufzeit 5-7 Jahre 5 Jahre 5 Jahre 7 Jahre
Verzinsung variabel fest fest
Zinssatz durchschnittlich 2,78 % EURIBOR 3M + 2,00 % 2,48 % 3,29 %

INBETRIEBNAHME DER ANLAGE ,BITTERFELD"

Die Solaranlage Bitterfeld 1l (4,6 MWp), die sich zum Bilanzstichtag im Bau befand, wurde im ersten Quartal 2018
ans Stromnetz angeschlossen und ist mit Modulen von Canadian Solar und Wechselrichtern von Sungrow
ausgestattet. Die Solaranlage setzt sich zusammen aus einem Teil (0,7 MWp), der die regulare
Einspeisevergiitung aus dem EEG erhalt sowie einem zweiten Teil (3,9 MWp), fir den ein Zuschlag aus dem
Ausschreibungsverfahren (Dezember 2016) abgetreten wurde, sodass beide Teile eine 20-jahrige

Einspeisevergiitung erhalten.

ERWERB DES ,AMATEC“ GESCHAFTSBETRIEBS

Im Februar 2018 hat die 7C Solarparken den Amatec-Unternehmenserwerb sowie 100 % der Kommanditanteile

der folgenden Gesellschaften erworben:

« Amatec PV 25 GmbH & Co KG, Hebertsfelden;
« Amatec PV 26 GmbH & Co KG, Hebertsfelden;
e Amatec PV 29 GmbH & Co KG, Hebertsfelden;
e Amatec PV 30 GmbH & Co KG, Hebertsfelden;
« Amatec PV 31 GmbH & Co KG, Hebertsfelden;
« Amatec PV 32 GmbH & Co KG, Hebertsfelden.
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Dariiber hinaus hat die 7C Solarparken an vier weiteren Gesellschaften mit Sitz in Hebertsfelden (Amatec PV 20
GmbH & Co KG, Amatec PV 21 GmbH & Co KG, Amatec PV 22 GmbH & Co KG, Amatec PV 23 GmbH & Co
KG) samtliche Kommanditanteile im Rahmen des Amatec-Unternehmenserwerbs unter aufschiebenden
Bedingungen erworben. Die 7C Solarparken erlangt erst Beherrschung tber diese Anteile sofern bzw. im
Zeitpunkt in dem die Projektentwicklung abgeschlossen und die Baureife fir die in diesen Projektgesellschaften
konzipierten Anlagen hergestellt ist. Wahrend der Kaufpreis fir diese vier Projektgesellschaften bereits im Zuge
des Amatec-Unternehmenserwerbs festgelegt wurde, ist noch unsicher, ob die projektierten Anlagen zur Baureife

bzw. zum Bau gelangen.

Insgesamt besteht der Amatec-Geschéftsbetrieb aus einer bereits in Betrieb genommenen Solaranlage von
0,75 kWp sowie einer Vielzahl an Projekten in unterschiedlichen Entwicklungsphasen mit einem
Leistungsvolumen von insgesamt 15 MWp. Des Weiteren verfligt der Geschaftsbetrieb Gber ein Portfolio an
Projekten die sich in einer Frihentwicklungsphase befinden und ein Leistungsportfolio von mehr als 40 MWp
aufweisen. Im Rahmen des Erwerbs dieses Geschaftsbetriebs hat die 7C Solarparken zudem die Vorkaufsrechte
an drei bereits bestehenden Anlagen mit einem Leistungsvolumen von insgesamt 4 MWp erlangt.

ERWERB VERSCHIEDENER PV-ANLAGEN

Im Erstellungszeitraum hat die 7C Solarparken verschiedene bestehende Solaranlagen erworben, die ggf. einen
eigenstandigen Geschéftsbetrieb darstellen und im Rahmen einer Kaufpreisallokation gem. IFRS 3 im
Geschéftsjahr 2018 bilanziert werden. In der untenstehenden Tabelle werden die Anlagen bzw.

Gesellschaftserwerbe vereinfacht dargestellt:

INVESTITIONEN IN

BESTANDSANLAGEN Leistung (MWp) 5 eifgggi INVESTITION FREMDKAPITAL EIGENMITTEL
in Mio. EUR

Umpferstedt 1,0 0,2 1,8 - 1,8
Sommerda 1,2 0,2 1,9 - 1,9
Pinta Portfolio 1,9 0,2 2,5 1,8 0,7
Demmin 0,6 01 11 0,7 0,4
SunX Portfolio 8,9 11 11,8 8,3 3,4
Summe 13,6 1,7 19,0 10,9 8,1

Dariuiber hinaus hat der Konzern auch mehrere neue Solaranlagen gekauft bzw. den Bau in Auftrag gegeben, die

in der untenstehenden Tabelle dargestellt werden.

INVESTITIONEN IN

NEUANLAGEN Leistung (MWp) EBITDA-Beitrag p.a. INVESTITION
in Mio. EUR

Miihlheim 0,7 0,1 08
Ludwigsfelde II* 0,7 0,1 0,6
Calbe* 0,7 0,1 0,6
Summe 2,2 0,2 2,0

*im Bau am Tag der Veroffentlichung des Geschéftsberichts
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Bei der Anlage Muhlheim handelt es sich um die neue Anlage, die im Rahmen des Amatec-Geschéftsbetriebs
erworben wurde. Die Anlage Calbe ist ebenfalls eine Anlage aus der 15 MWp Pipeline des Amatec-
Geschaéftsbetriebs, fiir die im Erstellungszeitraum der Bau gestartet wurde. In den obenstehenden Tabellen stellt
sich die Investition aus Fremdkapital sowie Eigenmittel dar. Bei dem Fremdkapital handelt es sich um den
Nennwert der iibernommenen Bankverbindlichkeiten (falls vorhanden). Die Eigenmittel betreffen den Barkaufpreis

die man fiir die Solaranlage bzw. die Anteile der Projektgesellschaft entrichtet hat.

Beim EBITDA Beitrag handelt es sich um das geschatzte Ergebnis, die diese Anlage unter normalen

Witterungsbedingungen fiir ein Gesamtjahr erwirtschaftet.

Insgesamt wurde das Portfolio der Solaranlage nach dem Bilanzstichtag mit 15,8 MWp erweitert, sodass am Tag

der Veroffentlichung der Konzern tber ein Solaranlagenportfolio mit einer Leistung von 134 MWp verfugte.

Eine abschlieRende Bewertung und Bilanzierung im Sinne von IFRS 3 ist bis zum Aufstellungszeitpunkt dieses

Konzernabschlusses noch nicht erfolgt.

SICHERUNG NEUER ZINSSATZE

Fur verschiedene Bankverbindlichkeiten wurden bis zum Tag der Veroffentlichung dieses Geschéftsberichtes die
festen Zinskonditionen fir den Zeitraum nach der Zinsbindung festgelegt bzw. neue fixe Zinskonditionen

verhandelt und stellen sich wie folgt dar:

Gesellschaft Tranche*  Wahrung Falligkeit Best;?fsnsc;?; Zi n’:g;g Anderun;b Zinsbindur:)? S
SonnenSolarPark GmbH B EUR 2017-25 6,00%  220%  2018Q1 2024
22'?2““ Wandersleben GmbH & B EUR 2017-25 560%  253% 201801 2025
Tulkas Beteiligungs GmbH & Co KG B EUR 2017-28 470%  307%  2021Q1 2028
Tulkas Beteiligungs GmbH & Co KG A EUR 2017-27 499%  275%  2019Q1 2027
Tulkas Beteiligungs GmbH & Co KG E EUR 2017-26 450%  196%  2018Q3 2026
Solardach Stieten GmbH & Co KG A EUR 2017-26 475%  226%  2018Q4 2026
Solardach Stieten GmbH & Co KG C EUR 2017-26 559%  2,26%  2018Q4 2026

* Siehe auch Anhangangabe 23.2 fiir die bestehenden Bankverbindlichkeiten

Die Anhangangaben auf Seiten 72 bis 147 sind integraler Bestandteil des Konzernabschlusses.



31.1. HONORAR DES ABSCHLUSSPRUFERS

in TEUR 2017 2016
Abschlussprifungsleistungen 175 160
Abschlussprifungsleistungen Vorjahr - -
Andere Bestatigungsleistungen - 105
Gesamt 175 265

Das vom Abschlussprifer fir das Geschaftsjahr berechnete Honorar fiir Abschlussprifungsleistungen zum
31. Dezember 2017 sowie Nachbelastungen aus dem Vorjahr betragen insgesamt TEUR 175 (i. VJ: TEUR 160).
Neben den vorgenannten Abschlusspriifungsleistungen sind weitere Aufwendungen in H6he von TEUR O

(i. VJ: TEUR 105) fur andere Bestatigungsleistungen des Abschlusspriifers berlicksichtigt.

31.2. CORPORATE GOVERNANCE

Die Entsprechungserklarung zum Corporate Governance Kodex gemal? § 161 AktG wurde abgegeben und den
Aktionare auf der Website der Gesellschaft dauerhaft 6ffentlich zugénglich gemacht. Fir genauere Angaben wird
auf den Corporate Governance Bericht des Geschaftsberichtes verwiesen.

31.3. MITARBEITER

In 2017 beschaftigte der Konzern durchschnittlich 14 Mitarbeiter (i. VJ: 15), zum 31. Dezember 2017 waren
14 Mitarbeiter (i. VJ: 13) im Konzern tatig.
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7C Solarparken wendet die Grundséatze des Framework sowie alle zum Bilanzstichtag 31. Dezember 2017 durch
die EU im Rahmen des Endorsement Ubernommenen und verpflichtend anzuwendenden IFRS des
International Accounting Standards Board (IASB) sowie die verpflichtend anzuwendenden Auslegungsregeln des

International Financial Reporting Interpretations Committee des IASB (IFRIC) an.

Die folgenden neuen Standards und Interpretationen bzw. Anderungen von bestehenden Standards und
Interpretationen waren fir das Geschéftsjahr 2017 erstmalig anzuwenden, ohne dass dies wesentliche

Auswirkungen auf die Darstellung des Konzernabschlusses von 7C Solarparken hat:

- IAS 7: Anderungen an IAS 7: Angabeninitiative (1.1.2017);
- 1AS 12: Ansatz latenter Steueranspriiche fiir unrealisierte Verluste (1.1.2017);
- Jahrliche Verbesserungen 2014-2016: Anderungen an IFRS 12 (1.1.2017).
Die Anderungen hatten keinen wesentlichen Einfluss auf die Darstellung des Vermégens- Finanz- und

Ertragslage des vorliegenden Konzernabschluss.

Folgende vom IASB neu herausgegebenen bzw. Uberarbeiteten Standards oder Interpretationen, die im
vorliegenden Konzernabschluss indes noch nicht verpflichtend anzuwenden waren, hat 7C Solarparken nicht
freiwillig vorzeitig angewandt; z.T. steht die EU-Ubernahme noch aus. Der Konzern priift derzeit, ob die

Anderungen Auswirkungen auf den Konzernabschluss haben werden.

Anzuwenden fir

Standard Geschéftsjahre, die Inhalt und Bedeutun
(verdffentlicht am) am oder nach 9
beginnen

Die Vorschrift ersetzt zukinftig die Regelungen des IAS 39 mit
Regelungen zur Kategorisierung und Bewertung finanzieller
Vermogenswerte und Verbindlichkeiten sowie zum Hedge
Accounting. Wertminderungen sind nunmehr nach Maf3gabe des
.Expected Loss Models* (zuvor ,Incurred Loss Model“) zu
erfassen. Der Konzern hat mit der Priifung der Auswirkungen auf
die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage begonnen. Der
Konzern priift gegenwértig noch die Auswirkungen der
Einfiihrung des neuen Standards — siehe Anhangangabe 33.

Endguiltige Fassung IFRS 9

JFinanzinstrumente“ (24. Juli 2014) 1. Januar 2018

Die Vorschrift ersetzt eine Vielzahl bestehender Regelungen zur
Umsatzrealisierung in diversen Standards und Interpretationen.
Die Zielsetzung des IFRS 15 besteht darin, im Rahmen eines 5
Stufen Modells Prinzipien zu schaffen, die ein Unternehmen bei
der Berichterstattung tber die Art, die Hohe, den zeitlichen Anfall
sowie die Unsicherheit von Umsatzerlésen und daraus
resultierenden Zahlungsstromen aus einem Vertrag mit einem

IFRS 15 ,Erlose aus Vertragen mit Kunden anzuwenden hat. Fir Geschéftsjahre, die am oder nach
Kunden“ 1. Januar 2018 dem 1. Januar 2018 beginnen, ist entweder die vollstandige
(28. Mai 2014) retrospektive Anwendung oder eine modifizierte retrospektive

Anwendung vorgeschrieben. Eine vorzeitige Anwendung ist
zuldssig. Der Konzern beabsichtigt, den neuen Standard in der
modifizierten retrospektiven Methode zum vorgeschriebenen
Datum des Inkrafttretens anzuwenden. Der Konzern priift derzeit
die maoglichen kinftigen Auswirkungen auf den
Konzernabschluss — siehe Anhangangabe 33.
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IFRS 16 ,Leasingverhéltnisse”
(13. Januar 2016)

1. Januar 2019

IFRS 16 regelt den Ansatz, die Bewertung, Ausweis sowie
Angabepflichten  bezlglich  Leasingverhéltnissen.  Fur
Leasingnehmer sieht der Standard eine Bilanzierung geman
dem Right-of-Use-Ansatz vor. Der neue Standard ersetzt IAS
17 (Bilanzierung gemafl dem Risk-and-Reward-Ansatz) und
ist verpflichtend fur Geschéftsjahre ab 01.01.2019
anzuwenden. Eine vorzeitige Anwendung ist grundséatzlich
moglich, falls auch IFRS 15 vollumfanglich vorzeitig
angewendet wird. IFRS 16 legt die Grundsatze fur Ansatz,
Bewertung, Darstellung und Angabepflichten beziglich von
Leasingverhéltnissen fest und verpflichtet Leasingnehmer,
alle Leasingverhéltnisse nach einem einzigen Modell ahnlich
der Bilanzierung von Finanzierungsleasingverhéltnissen
nach IAS 17 zu erfassen. Der neue Standard enthélt zwei
Ausnahmen von der Pflicht zur bilanziellen Erfassung fir
Leasingnehmer: Leasingvertrage  Uber  geringwertige
Vermogenswerte (z. B. PCs) und kurzfristige
Leasingverhéltnisse (d. h. Leasingverhaltnisse mit einer
Laufzeit von 12 Monaten oder weniger). Zu Beginn des
Leasingverhéltnisses erfasst der Leasingnehmer eine
Verbindlichkeit zur Leistung von Leasingzahlungen (d. h. die
Leasingverbindlichkeit) sowie einen Vermdgenswert fir das
gewéhrte Recht, den Leasinggegenstand wahrend der
Laufzeit des Leasingverhaltnisses zu nutzen (d. h. das
Nutzungsrecht am Leasinggegenstand). Leasingnehmer
mussen den Zinsaufwand fur die Leasingverbindlichkeit und
den Abschreibungsaufwand fir das Nutzungsrecht am
Leasinggegenstand gesondert erfassen. Zudem missen
Leasingnehmer bei Eintritt bestimmter Ereignisse (z. B.
Laufzeitanderung des Leasingverhaltnisses oder Anderung
kiinftiger Leasingzahlungen infolge einer Anderung des fur
die Bestimmung der Leasingzahlungen verwendeten Indexes
oder Zinssatzes) eine Neubewertung der
Leasingverbindlichkeit vornehmen. Den Betrag der
Neubewertung der Leasingverbindlichkeit werden
Leasingnehmer im Allgemeinen als Anpassung des
Nutzungsrechts am Leasinggegenstand erfassen. Der
Konzern prift die Auswirkungen auf die Vermogens-,
Finanz- und Ertragslage die unter Anhangangabe 33.
Dargestellt wird.

Jéhrliche Verbesserungsprojekt
2015-2017

1. Januar 2019

Mit den Anderungen an IFRS 3 wird klargestellt, dass ein
Unternehmen, wenn es Kontrolle uber einen
Geschaftsbetrieb erlangt, der eine gemeinsame
Geschaftstatigkeit ist, seine zuvor an dem Geschéftsbetrieb
gehaltenen Anteile neu bewertet. Mit den Anderungen an
IFRS 11 wird klargestellt, dass ein Unternehmen, wenn es
gemeinsame Kontrolle Gber einen Geschéftsbetrieb erlangt,
der eine gemeinsame Geschaftstatigkeit ist, seine zuvor an
dem Geschaéftsbetrieb gehaltenen Anteile nicht neu bewertet.
Im Einzelnen koénnen sich hier Auswirkungen auf die
Vermégens-, Finanz- und Ertragslage ergeben.
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33.1. IFRS9

Der Standard ersetzt den IAS 39 ,Finanzinstrumente: Ansatz und Bewertung” und regelt die Bilanzierung von

Finanzinstrumenten fiir Geschéftsjahre, die ab dem 1. Januar 2018 beginnen.

Hierbei kommt ein neuer Einstufungs- und Bewertungsansatz bei finanziellen Vermdégenswerten zum Tragen, der
auch einen Wechsel von einem Modell der .eingetretenen Verluste* (incurred losses) hin zu einem Modell
Lerwartete Kreditausfélle® (expected credit loss) beinhaltet. Dabei wird auf alle Schuldinstrumente die zu
fortgefuhrten Anschaffungskosten oder erfolgsneutral zum beizulegenden Zeitwert angesetzt werden anhand
wahrscheinlichkeitsgewichteter Einschatzungen eine vorweggenommene Wertminderung zu bilden sein. FUr
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen und vertragliche Vermdgenswerte aus IFRS 15 wird bei

7C Solarparken insgesamt ein vereinfachter Ansatz in Anspruch genommen werden.

Hierzu werden historische Ausfallraten analysiert und um aktuelle Informationen und Erwartungen erganzt um die
notwendigen Wertminderungen zu ermitteln. Aufgrund der Art der Geschéftstatigkeit sowie den Branchen der
Erfahrungen mit den Netzbetreibern und sonstigen Kunden werden hieraus insgesamt nur sehr geringflgige

Auswirkungen erwartet.

33.2. IFRS1

Die Erstanwendung wird im Konzernabschluss der 7C Solarparken nach der modifizierten retrospektiven
Methode erfolgen, d.h. kumulierte Unterschiede zwischen altem und neuem Recht werden per 1. Januar 2018
gegen die Gewinnrlicklagen eingebucht. Nach gegenwartigen Untersuchungsstand sieht der Konzern keine
Wesentlichen Auswirkungen auf die Vermdgens-, Finanz-, oder Ertragslage des Konzerns aufgrund der Art der

Geschaftstatigkeit, dem Betrieb von PV-Analgen und der VerauRerung von Strom.

33.3. IFRS 16

Die verpflichtende Erstanwendung von IFRS 16 Leasingverhéltnisse erfolgt fur Geschéftsjahre, die am oder nach
dem 1. Januar 2019 beginnen. Eine vorzeitige Anwendung ist grundsatzlich méglich, falls auch IFRS 15 Vertrage
mit Kunden bereits vollumfanglich (vorzeitig) angewendet wird. Die 7C Solarparken plant jedoch keine vorzeitige

Anwendung.

7C Solarparken plant die Erstanwendung im Rahmen des modifiziert riickwirkenden Ansatzes und beurteilt die
Vermdgenswerte als ware IFRS 16 bereits immer angewendet worden jedoch erfolgt die Aktivierung der
Vermdgenswerte in Hohe des Wertes der Leasingverbindlichkeit zum Nettobarwert der zum Zeitpunkt der

Erstanwendung ausstehenden Leasingzahlungen.

Damit entspricht der Vermodgenswert der Leasingverbindlichkeit zum Zeitpunkt der Erstanwendung.

Dementsprechend erfolgt keine Anpassung im Eigenkapital zu diesem Zeitpunkt.

Zum gegenwartigen Zeitpunkt der Betrachtung wiirde sich folgende Auswirkungen auf die Bilanz ergeben, sofern

der neue Standard IFRS 16 bereits zum Bilanzstichtag angewendet geworden ware:
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in TEUR 31.12.2017
unter Anwendung IFRS 16

31.12.2017

wie berichtet

Anderung

Solaranlagen 234.885 236.693 -0,8 %
Right-of-Use Assets 13.156 - k.A.
LT Vermdgensgegenstande - 338 -100 %
Verbindlichkeiten aus Leasingverhéltnissen 11.124 - k.A.
LT Sonstige Verbindlichkeiten - 132 -100 %
Bilanzsumme 305.446 294.438 3,7%
Eigenkapital 87.148 86.895 0,3%
Eigenkapitalquote 28,5 % 29,5 % -3,3%

Der Einfluss der Erstanwendung von IFRS 16 auf die Gewinn und Verlustrechnung

Berichtzeitraums wird in der folgenden Tabelle dargestellt:

des Konzerns des

in TEUR 1.1.-31.12.2017 1.1.-31.12.2017 Anderung
unter Anwendung lFRl?S wie berichtet

Sonstige Betriebsaufwendungen -4.506 -5.242 -14,0 %
EBITDA 30.600 29.864 2.5%
Abschreibungen -18.179 -17.287 52%
EBIT 11.685 12.577 71%
Sonstige Zinsen und &hnliche Ertrage 1.207 976 23,7 %
EBT 7.691 7.460 3,1%
Steuer -1.403 -1.425 -1,6 %
Periodenergebnis 6.290 6.036 42 %
Ergebnis je Aktie 0,14 0,14 4,2 %
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EPC

B&W

COLEXON

Einspeisevergiitung
Direktvermarktung

EEG

GW

GWp
MWp

kWp

AktG

HGB

IFRS
PV-Anlage

PV Estate

Steht fur Engineering, Procurement and Construction und betrifft den
Vertragsgegenstand eines Kauf- oder Werkvertrages, der Design,
Komponentenbeschaffung und den Bau einer PV-Anlage zum

Vertragsgegenstand hat.
Betrieb und Wartung, auch Operation & Maintenance (O&M) genannt

Der borsennotierte Konzern oder die Gesellschaft, bevor sie am 9. September

2014 ibernommen wurde.
Die Vergitung, die fur den ins Netz eingespeisten Strom bezahlt wird
Stromverkauf an der EEX-Borse

Gesetz fur den Ausbau Erneuerbarer Energien (Erneuerbare-Energien-

Gesetz) in der jeweils anzuwendenden Fassung z.B. EEG 2017.
Gigawatt

Gigawatt Peak

Megawatt Peak

Kilowatt Peak

Aktiengesetz

Handelsgesetzbuch

International Financial Reporting Standards
Photovoltaik-Anlage

Erwerb von Immobilienobjekten, die (teilweise) fir die Erzeugung von

Solarstrom genutzt werden.
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A. MITGLIEDER DES VORSTANDS

Steven De Proost

CEO Seit 01.06.2014

Wohnort Betekom, Belgien

Ausbildung Wirtschaftsingenieur

Koen Boriau

CFO Seit 28.05.2014

Wohnort Antwerpen, Belgien

Ausbildung Master Wirtschaftswissenschaften

B. MITGLIEDER DES AUFSICHTSRATS

Joris de Meester

Mitglied Seit 15. Februar 2013

Vorsitzender Seit 15. Juli 2016

Stellvertretender Vorsitzender Bis 15. Juli 2016

Berufliche Tatigkeit Geschéaftsfuhrer Oaklnvest BVBA, Antwerpen/Belgien

Aufsichtsratsmandate und Mitgliedschaften in vergleichbaren Kontrollgremien nach § 285 Nr.10 HGB:

- Verwalter, HeatConvert U.A., Goor / Niederlande

- Verwalter, Amelia NV Gent / Belgien
- Verwalter, PE Event Logistics Invest NV, Leuven / Belgien

- Verwalter, Polzer NV, Gent / Belgien

Bridget Woods

Mitglied Seit 17. Dezember 2015
Stellvertretender Vorsitzender Seit 15. Juli 2016
Berufliche Téatigkeit Unternehmensberaterin

Aufsichtsratsmandate und Mitgliedschaften in vergleichbaren Kontrollgremien nach § 285 Nr.10 HGB:

- Keine

Andreas Schmidt

Mitglied Seit 15. Juli 2016 bis 14. Juli 2017
Berufliche Téatigkeit Investmentbanker

Aufsichtsratsmandate und Mitgliedschaften in vergleichbaren Kontrollgremien nach § 285 Nr.10 HGB:

- Keine

Die Anhangangaben auf Seiten 72 bis 147 sind integraler Bestandteil des Konzernabschlusses.




Paul Decraemer

Mitglied Seit 14. Juli 2017
Berufliche Téatigkeit Geschéftsfuhrer Paul Decraemer BVBA; Lochristi / Belgien
CFO Inbiose NV, Zwijnaarde / Belgien

Aufsichtsratsmandate und Mitgliedschaften in vergleichbaren Kontrollgremien nach § 285 Nr.10 HGB:

- Verwalter, Seelution AB, Goteborg / Schweden

- Verwalter, Capricorn Cleantech Fund NV, Leuven / Belgium

Bayreuth, 23. April 2018

Steven De Proost Koen Boriau
CEO Vorstand CFO Vorstand

Die Anhangangaben auf Seiten 72 bis 147 sind integraler Bestandteil des Konzernabschlusses.
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Wir versichern nach bestem Wissen, dass gemafl den anzuwendenden Rechnungslegungsgrundsatzen der
Jahresabschluss bzw. der Konzernabschluss ein den tatséchlichen Verhéltnissen entsprechendes Bild der
Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft bzw. des Konzerns vermittelt und dass im
zusammengefassten Lagebericht der Geschaftsverlauf einschliellich des Geschaftsergebnisses, und die Lage
der Gesellschaft bzw. des Konzerns, so dargestellt wird, dass ein den tatsachlichen Verhéltnissen
entsprechendes Bild vermittelt wird, sowie die wesentlichen Chancen und Risiken der voraussichtlichen
Entwicklung der Gesellschaft bzw. des Konzerns beschrieben sind.”

Bayreuth, 23. April 2018

Steven De Proost Koen Boriau

CEO Vorstand CFO Vorstand



An die 7C Solarparken AG, Bayreuth

VERMERK UBER DIE PRUFUNG DES KONZERNABSCHLUSSES UND DES ZUSAMMENGEFASST EN
LAGEBERICHTS

Prufungsurteile

Wir haben den Konzernabschluss der 7C Solarparken AG und ihrer Tochtergesellschaften (der Konzern) —
bestehend aus der Konzernbilanz zum 31.12.2017, der Konzerngesamtergebnisrechnung, der
Konzerneigenkapitalveranderungsrechnung und der Konzernkapitalflussrechnung fiir das Geschéftsjahr vom 1.
Januar 2017 bis zum 31. Dezember 2017 sowie dem Konzernanhang, einschlielich einer Zusammenfassung
bedeutsamer Rechnungslegungsmethoden — gepriift. Darliber hinaus haben wir den zusammengefassten
Lagebericht der 7C Solarparken AG fir das Geschéftsjahr vom 1. Januar 2017 bis zum 31. Dezember 2017
gepruft.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Priifung gewonnenen Erkenntnisse

« entspricht der beigeflgte Konzernabschluss in allen wesentlichen Belangen den IFRS, wie sie in der EU
anzuwenden sind, und den ergdnzend nach § 315e Abs. 1 HGB anzuwendenden deutschen
gesetzlichen Vorschriften und vermittelt unter Beachtung dieser Vorschriften ein den tatséchlichen
Verhéltnissen entsprechendes Bild der Vermdgens- und Finanzlage des Konzerns zum 31. Dezember
2017 sowie seiner Ertragslage fir das Geschaftsjahr vom 1. Januar 2017 bis zum 31. Dezember 2017
und

« vermittelt der zusammengefasste Lagebericht insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage des
Konzerns. In allen wesentlichen Belangen steht dieser zusammengefasste Lagebericht in Einklang mit
dem Konzernabschluss, entspricht den deutschen gesetzlichen Vorschriften und stellt die Chancen und

Risiken der zukiinftigen Entwicklung zutreffend dar.

GemalR 8§ 322 Abs. 3 Satz 1 HGB erklaren wir, dass unsere Prifung zu keinen Einwendungen gegen die

OrdnungsmanRigkeit des Konzernabschlusses und des zusammengefassten Lageberichts gefiihrt hat.
Grundlage fir die Prufungsurteile

Wir haben unsere Priifung des Konzernabschlusses und zusammengefassten Lageberichts in Ubereinstimmung
mit § 317 HGB und der EU-Abschlusspruferverordnung (Nr. 537/2014; im Folgenden ,EU-APrvVQO") unter
Beachtung der vom Institut der Wirtschaftsprifer (IDW) festgestellten deutschen Grundséatze ordnungsmafiger
Abschlusspriifung durchgefiuihrt. Unsere Verantwortung nach diesen Vorschriften und ist im Abschnitt
LVerantwortung des Abschlussprifers fiir die Prifung des Konzernabschlusses und des zusammengefassten
Lageberichts" unseres Bestatigungsvermerks weitergehend beschrieben. Wir sind von den Konzernunternehmen
unabhingig in Ubereinstimmung mit den europarechtlichen sowie den deutschen handelsrechtlichen und
berufsrechtlichen Vorschriften und haben unsere sonstigen deutschen Berufspflichten in Ubereinstimmung mit
diesen Anforderungen erfiillt. Dariiber hinaus erklaren wir geman Artikel 10 Abs. 2 Buchst. f) EU-APrvO, dass wir
keine verbotenen Nichtprufungsleistungen nach Artikel 5 Abs. 1 EU- APrVO erbracht haben. Wir sind der
Auffassung, dass die von uns erlangten Priifungsnachweise ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fir
unsere Priifungsurteile zum Konzernabschluss und zum zusammengefassten Lagebericht zu dienen.



Besonders wichtige Prifungssachverhalte in der Prifun g des Konzernabschlusses

Besonders wichtige Prifungssachverhalte sind solche Sachverhalte, die nach unserem pflichtgeméaRen

Ermessen am bedeutsamsten in unserer Priifung des Konzernabschlusses fur das Geschaftsjahr vom 1. Januar

2017 bis zum 31. Dezember 2017 waren. Diese Sachverhalte wurden im Zusammenhang mit unserer Priifung

des Konzernabschlusses als Ganzem und bei der Bildung unseres Prifungsurteils hierzu bericksichtigt; wir

geben kein gesondertes Prifungsurteil zu diesen Sachverhalten ab.

Unsere Darstellung dieser besonders wichtigen Priifungssachverhalte haben wir jeweils wie folgt strukturiert:

1.) Sachverhalt und Problemstellung

2)

Priferisches Vorgehen und Erkenntnisse

3.) Verweis auf weitergehende Informationen

Nachfolgend stellen wir die aus unserer Sicht besonders wichtigen Priifungssachverhalte dar:

A. Bilanzielle Abbildung des Erwerbs von Tochterunte rnehmen

1)

2)

Der Konzern hat im Geschéftsjahr 2017 die Geschaftsbetriebe der Swan Energy NV, mit Sitz in Melle, Belgien,
der Sonnendach M55 GmbH & Co. KG (vormals: Wattner SunAsset Solarkraftwerk 021 GmbH & Co. KG) mit
Sitz in Risselsheim, der Sonnendach K40K65 GmbH & Co. KG (vormals: Wattner SunAsset Solarkraftwerk
011 GmbH & Co. KG) mit Sitz in Russelsheim, Deutschland, der Solardach Halberstadt GmbH & Co. KG
(vormals: KOGEP GmbH & Co. Solar 122 KG), mit Sitz in Bayreuth, Deutschland, erworben. Insgesamt betrug
der Kaufpreis fiir diese Unternehmenserwerbe TEUR 7.584. Die erworbenen Vermdgenswerte und Schulden
werden grundsatzlich zum Fair Value am Tag des Erwerbs angesetzt. Unter Berlicksichtigung eines der
Gesellschaft zuzurechnenden anteilig erworbenen Nettovermégens von TEUR 8.089 ergibt sich ein negativer
Unterschiedsbetrag von TEUR 505. Typische Erwerbsobjekte stellen Gesellschaften bzw. Anlagen dar, die
sich in technisch, finanziell und kaufménnisch komplexen und anspruchsvollen Situationen befinden, so dass
fur die Durchfuihrung der Transaktion ein enges Zeitfenster zur Verfiigung steht. Sofern es gelingt, aus dem
Kauf einen Kaufpreisvorteil fiir den Konzern zu erzielen, kommt es zu negativen Unterschiedsbetragen, da ein
unter diesen Bedingungen zustande gekommener Kaufpreis quasi aus einem Notverkauf resultiert. Aufgrund
der insgesamt wesentlichen betragsméafRigen Auswirkungen der Unternehmenserwerbe auf die Vermdgens-,
Finanz- und Ertragslage der 7C Solarparken, handelt es sich im Hinblick auf die Komplexitat der Bewertungen

um einen besonders wichtigen Prifungssachverhalt.

Im Rahmen unserer Prifung der bilanziellen Abbildung der Unternehmenserwerbe haben wir zunachst die
jeweiligen vertraglichen Vereinbarungen der Unternehmenserwerbe eingesehen, nachvollzogen und mit dem
von der Gesellschaft angenommenen Erwerbszeitpunkte abgeglichen bzw. dessen zutreffende Festlegung
beurteilt sowie die gezahlten Kaufpreise als Gegenleistung fur die erhaltenen Anteile mit den uns vorgelegten
Nachweisen Uber die geleisteten Zahlungen abgestimmt. Fir die genannten Unternehmenserwerbe haben wir
die zugrundeliegenden Eréffnungsbilanzwerte beurteilt. Zentral berechnete Fair Values (Fair Values bspw.
von Anlagevermdgen) wurden von uns durch Abstimmung mit den aufgestellten Cash-Flow-Planungen der
jeweiligen Gesellschaft und den betriebenen Solaranlagen in Verbindung mit den einschlagigen
Regulierungen des EEG und den verwendeten Parametern beurteilt. Wurden negative Unterschiedsbetrage
ermittelt haben wir im Rahmen unserer Prifung die Bewertung bzw. Priifung der Bewertung der erworbenen
Vermdgensgegenstande und Schulden zum Fair Value sowie die Verteilung des Unterschiedsbetrags (,Re-
Assessment) unter Beriicksichtigung der verwendeten und ggf. modifizierten Parameter in besonderem Mal3e

plausibilisiert. Dariber hinaus wurde durch die Verwendung von Checklisten die Vollstindigkeit der nach



IFRS 3 geforderten Anhangangaben nachvollzogen. In Summe konnten wir uns davon Uberzeugen, dass die

Erwerbe zutreffend abgebildet wurden.

3.) Die Angaben der 7C Solarparken zu den Unternehmenserwerben sind im Abschnitt ,7. Erwerb und
VerauflRerung von Tochterunternehmen” des Konzern-Anhangs enthalten.

B. Werthaltigkeit der Solarparks

1.) Im Konzernabschluss der 7C Solarparken werden unter dem Bilanzposten ,Sachanlagen” Solarparks in Héhe
von TEUR 236.693 (80,4 % der Konzernbilanzsumme) ausgewiesen. Solarparks werden jahrlich entsprechend
ihrer voraussichtlichen Nutzungsdauer planmé&Rig abgeschrieben und zudem anlassbezogen einem
Werthaltigkeitstest (,Impairment-Test”) unterzogen, um eine mdgliche Wertminderung zu ermitteln. Als
Anhaltspunkt fir mdgliche Wertminderungen ist insbesondere die Entwicklung des operativen Geschéftes
relevant die Uber den sog. ,EBITDA Yield* (EBITDA je Solarpark/Buchwert je Solarpark verglichen mit
Branchenwerten) gemessen wird (Impairment-Indikator). Unterschreitet der EBITDA Yield die anhand der
Peergroup ermittelte ReferenzgréRe, wird fur den Solarpark ein detaillierter Impairment-Test vorgenommen.
Dabei wird der beizulegende Wert nach dem DCF-Verfahren als Barwert der kiinftigen Zahlungsstréme aus
Planungsrechnungen fiir die Restlaufzeit der jeweiligen Anlage ermittelt. Hierbei werden insbesondere das
Leistungsvolumen der Anlage, die Sonneneinstrahlung und die gesetzlich garantierte Einspeisevergitung
berlcksichtigt. Die Diskontierung erfolgt mittels der durchschnittlichen gewichteten Kapitalkosten des jeweiligen
Solarparks. Das Ergebnis dieser Bewertung ist stark von den Annahmen der einzelnen Bewertungsparameter
abhangig. Die Bewertung ist daher mit wesentlichen Unsicherheiten behaftet. Vor diesem Hintergrund mit den
daraus sicher ergebenden wesentlichen Auswirkungen von eventuellen auf3erplanméfigen Abschreibungen auf
die Vermdgens- und Ertragslage der 7C Solarparken AG, handelt es sich um einen besonders wichtigen
Prifungssachverhalt.

2.) Bei unserer Prifung haben wir unter anderem das methodische Vorgehen des Impairment Testes (Ermittlung
des Impairment-Indikators ,EBITDA Yield") sowie die Ermittlung des Barwertes der kiinftigen Zahlungsstrome
gepruft. Dabei haben wir die der Ermittlung des EBITDA Yield zugrundeliegenden Daten sowie die
herangezogenen Referenzwerte der Peer Group plausibilisiert. Fir Anlagen, fur die ein detaillierter
Impairmenttest durchzufiihren war, haben wir sodann die Parameter zur Ermittlung des Barwertes der kiinftigen
Zahlungsmittelzuflisse  (i.w.  Leistungsvolumen der Anlage, angenommene  Sonneinstrahlung,
Einspeisevergutung, Kapitalkosten) plausibilisiert und das Ergebnis rechnerisch nachvollzogen. Wir kamen zu
dem Ergebnis, dass das methodische Vorgehen zur Ermittlung des Impairment Indikators sachgerecht ist, die
von den gesetzlichen Vertretern herangezogenen Bewertungsparameter und -annahmen plausibel sind und die
Barwerte der kunftigen Zahlungsmitteliberschiisse zutreffend abgeleitet wurden. Die Werthaltigkeit der

Solarparks wurde daher sachgerecht beurteilt.

3.) Die Angaben der Gesellschaft zu den Sachanlagen sind im Anhang im Abschnitt ,Erlauterungen zur Bilanz“ im

Unterpunkt ,17. Sachanlagen“ enthalten.



Sonstige Informationen

Die gesetzlichen Vertreter sind fir die sonstigen Informationen verantwortlich. Die sonstigen Informationen

umfassen:
- den Bericht des Vorstands,
- den Bericht des Aufsichtsrats,
- die Erklarung zum Corporate Governance Codex,

- die Versicherung der gesetzlichen Vertreter.

Unsere Priifungsurteile zum Konzernabschluss und zusammengefassten Lagebericht erstrecken sich nicht auf
die sonstigen Informationen, und dementsprechend geben wir weder ein Prifungsurteil noch irgendeine andere

Form von Prifungsschlussfolgerung hierzu ab.

Im Zusammenhang mit unserer Prifung haben wir die Verantwortung, die sonstigen Informationen zu lesen und

dabei zu wirdigen, ob die sonstigen Informationen

« wesentliche Unstimmigkeiten zum Konzernabschluss, zusammengefassten Lagebericht oder unseren

bei der Prifung erlangten Kenntnissen aufweisen oder

« anderweitig wesentlich falsch dargestellt erscheinen.

Verantwortung der gesetzlichen Vertreter und des Aufs ichtsrats fiir den Konzernabschluss und den

zusammengefassten Lageberichts

Die gesetzlichen Vertreter sind verantwortlich fiir die Aufstellung des Konzernabschlusses, der den IFRS, wie sie
in der EU anzuwenden sind, und den ergdnzend nach § 315e Abs. 1 HGB anzuwendenden deutschen
gesetzlichen Vorschriften in allen wesentlichen Belangen entspricht, und dafiir, dass der Konzernabschluss unter
Beachtung dieser Vorschriften ein den tatséchlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermdégens-, Finanz-
und Ertragslage des Konzerns vermittelt. Ferner sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fiir die internen
Kontrollen, die sie als notwendig bestimmt haben, um die Aufstellung eines Konzernabschlusses zu erméglichen,

der frei von wesentlichen — beabsichtigten oder unbeabsichtigten — falschen Darstellungen ist.

Bei der Aufstellung des Konzernabschlusses sind die gesetzlichen Vertreter dafiir verantwortlich, die Fahigkeit
des Konzerns zur Fortfihrung der Unternehmenstatigkeit zu beurteilen. Des Weiteren haben sie die
Verantwortung, Sachverhalte in Zusammenhang mit der Fortfihrung der Unternehmenstétigkeit, sofern
einschlagig, anzugeben. Dariiber hinaus sind sie dafir verantwortlich, auf der Grundlage des
Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortfihrung der Unternehmenstéatigkeit zu bilanzieren, es sei denn, es
besteht die Absicht den Konzern zu liquidieren oder der Einstellung des Geschéftsbetriebs oder es besteht keine

realistische Alternative dazu.

AuRerdem sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fur die Aufstellung des zusammengefassten
Lageberichts, der insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage des Konzerns vermittelt sowie in allen
wesentlichen Belangen mit dem Konzernabschluss in Einklang steht, den deutschen gesetzlichen Vorschriften
entspricht und die Chancen und Risiken der zukiinftigen Entwicklung zutreffend darstellt. Ferner sind die
gesetzlichen Vertreter verantwortlich fur die Vorkehrungen und Malinahmen (Systeme), die sie als notwendig
erachtet haben, um die Aufstellung des zusammengefassten Lageberichts in Ubereinstimmung mit den
anzuwendenden deutschen gesetzlichen Vorschriften zu ermdglichen, und um ausreichende geeignete



Nachweise flr die Aussagen im zusammengefassten Lagebericht erbringen zu kénnen.

Der Aufsichtsrat ist verantwortlich fur die Uberwachung des Rechnungslegungsprozesses des Konzerns zur

Aufstellung des Konzernabschlusses und des zusammengefassten Lageberichts.

Verantwortung des Abschlussprifers fir die Prifung de s Konzernabschlusses und des

zusammengefassten Lageberichts

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit dariiber zu erlangen, ob der Konzernabschluss als Ganzes frei
von wesentlichen — beabsichtigten oder unbeabsichtigten — falschen Darstellungen ist, und ob der
zusammengefasste Lagebericht insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage des Konzerns vermittelt sowie in
allen wesentlichen Belangen mit dem Konzernabschluss sowie mit den bei der Prifung gewonnenen
Erkenntnissen in Einklang steht, den deutschen gesetzlichen Vorschriften entspricht und die Chancen und
Risiken der zukinftigen Entwicklung zutreffend darstellt, sowie einen Bestétigungsvermerk zu erteilen, der unsere

Prufungsurteile zum Konzernabschluss und zum zusammengefassten Lagerbericht beinhaltet.

Hinreichende Sicherheit ist ein hohes Mall an Sicherheit, aber keine Garantie dafur, dass eine in
Ubereinstimmung mit § 317 HGB und der EU-APrvVO unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftsprifer
(IDW) festgestellten deutschen Grundsatze ordnungsmafiger Abschlussprifung durchgefihrte Prifung eine
wesentliche falsche Darstellung stets aufdeckt. Falsche Darstellungen kdnnen aus VerstéRen oder
Unrichtigkeiten resultieren und werden als wesentlich angesehen, wenn verninftigerweise erwartet werden
kénnte, dass sie einzeln oder insgesamt die auf der Grundlage dieses Konzernabschlusses und des

zusammengefassten Lageberichts getroffenen wirtschaftlichen Entscheidungen von Adressaten beeinflussen.

Wahrend der Prifung tben wir pflichtgeméfRRes Ermessen aus und bewahren eine kritische Grundhaltung.

Dariber hinaus

« identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher — beabsichtigter oder unbeabsichtigter —
falscher Darstellungen im Konzernabschluss und im zusammengefassten Lagebericht, planen und
fuhren Prifungshandlungen als Reaktion auf diese Risiken durch sowie erlangen Priifungsnachweise,
die ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fiir unsere Prufungsurteile zu dienen. Das Risiko,
dass wesentliche falsche Darstellungen nicht aufgedeckt werden, ist bei Verstdf3en hoher als bei
Unrichtigkeiten, da VerstdéRe betriigerisches Zusammenwirken, Falschungen, beabsichtigte
Unvollstandigkeiten, irrefihrende Darstellungen bzw. das AuRerkraftsetzen interner Kontrollen
beinhalten kénnen.

* gewinnen wir ein Verstandnis von dem fir die Prifung des Konzernabschlusses relevanten internen
Kontrollsystem und den fir die Priifung des zusammengefassten Lageberichts relevanten Vorkehrungen
und MaRnahmen, um Prifungshandlungen zu planen, die unter den gegebenen Umstanden
angemessen sind, jedoch nicht mit dem Ziel, ein Prifungsurteil zur Wirksamkeit dieser Systeme
abzugeben.

e beurteilen wir die Angemessenheit der von den gesetzlichen Vertretern angewandten
Rechnungslegungsmethoden sowie die Vertretbarkeit der von den gesetzlichen Vertretern dargestellten
geschatzten Werte und damit zusammenhangenden Angaben.

« ziehen wir Schlussfolgerungen Uber die Angemessenheit des von den gesetzlichen Vertretern
angewandten Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortfilhrung der Unternehmenstétigkeit sowie, auf der
Grundlage der erlangten Prufungsnachweise, ob eine wesentliche Unsicherheit im Zusammenhang mit
Ereignissen oder Gegebenheiten besteht, die bedeutsame Zweifel an der Fahigkeit des Konzerns zur
Fortfiihrung der Unternehmenstatigkeit aufwerfen kénnen. Falls wir zu dem Schluss kommen, dass eine



wesentliche Unsicherheit besteht, sind wir verpflichtet, im Bestatigungsvermerk auf die dazugehdrigen
Angaben im Konzernabschluss und im zusammengefassten Lagebericht aufmerksam zu machen oder,
falls diese Angaben unangemessen sind, unser jeweiliges Prifungsurteil zu modifizieren. Wir ziehen
unsere Schlussfolgerungen auf der Grundlage der bis zum Datum unseres Bestatigungsvermerks
erlangten Prifungsnachweise. Zukiinftige Ereignisse oder Gegebenheiten kdnnen jedoch dazu fiihren,
dass der Konzern seine Unternehmenstatigkeit nicht mehr fortfiihren kann.

¢ beurteilen wir die Gesamtdarstellung, den Aufbau und den Inhalt des Konzernabschlusses einschlieflich
der Angaben sowie ob der Konzernabschluss die zugrunde liegenden Geschéftsvorfélle und Ereignisse
so darstellt, dass der Konzernabschluss unter Beachtung der IFRS, wie sie in der EU anzuwenden sind,
und der ergdnzend nach § 315e Abs. 1 HGB anzuwendenden deutschen gesetzlichen Vorschriften ein
den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage des
Konzerns vermittelt.

« holen wir ausreichende geeignete Prifungsnachweise fiir die Rechnungslegungsinformationen der
Unternehmen oder Geschéftstatigkeiten innerhalb des Konzerns ein, um Prifungsurteile zum
Konzernabschluss und zum zusammengefassten Lagebericht abzugeben. Wir sind verantwortlich fiir die
Anleitung, Uberwachung und Durchfiihrung der Konzernabschlusspriifung. Wir tragen die alleinige
Verantwortung fur unsere Prifungsurteile.

¢ beurteilen wir den Einklang des zusammengefassten Lagebericht mit dem Konzernabschluss, seine
Gesetzesentsprechung und das von ihm vermittelte Bild von der Lage des Konzerns.

e fuhren wir Prifungshandlungen zu den von den gesetzlichen Vertretern dargestellten
zukunftsorientierten Angaben im zusammengefassten Lagebericht durch. Auf Basis ausreichender
geeigneter Prifungsnachweise vollziehen wir dabei inshesondere die den zukunftsorientierten Angaben
von den gesetzlichen Vertretern zugrunde gelegten bedeutsamen Annahmen nach und beurteilen die
sachgerechte Ableitung der zukunftsorientierten Angaben aus diesen Annahmen. Ein eigenstandiges
Prifungsurteil zu den zukunftsorientierten Angaben sowie zu den zugrunde liegenden Annahmen geben
wir nicht ab. Es besteht ein erhebliches unvermeidbares Risiko, dass kiinftige Ereignisse wesentlich von

den zukunftsorientierten Angaben abweichen.

Wir erértern mit den fiir die Uberwachung Verantwortlichen unter anderem den geplanten Umfang und die
Zeitplanung der Prifung sowie bedeutsame Priifungsfeststellungen, einschlie3lich etwaiger Mangel im internen

Kontrollsystem, die wir wahrend unserer Priifung feststellen.

Wir geben gegeniiber den fir die Uberwachung Verantwortlichen eine Erklarung ab, dass wir die relevanten
Unabhéangigkeitsanforderungen eingehalten haben, und erdrtern mit ihnen alle Beziehungen und sonstigen
Sachverhalte, von denen verniinftigerweise angenommen werden kann, dass sie sich auf unsere Unabhéangigkeit
auswirken, und die hierzu getroffenen Schutzmaf3nahmen.

Wir bestimmen von den Sachverhalten, die wir mit den fir die Uberwachung Verantwortlichen erértert haben,
diejenigen Sachverhalte, die in der Prufung des Konzernabschlusses fur den aktuellen Berichtszeitraum am
bedeutsamsten waren und daher die besonders wichtigen Priifungssachverhalte sind. Wir beschreiben diese
Sachverhalte im Bestatigungsvermerk, es sei denn, Gesetze oder andere Rechtsvorschriften schlie3en die

offentliche Angabe des Sachverhalts aus.



SONSTIGE GESETZLICHE UND ANDERE RECHTLICHE ANFORDERUNGEN
Ubrige Angaben gemaR Artikel 10 EU-APrVO

Wir wurden von der Hauptversammlung am 14. Juli 2017 als Konzernabschlussprifer gewahlt. Wir wurden am
4. September 2017 vom Aufsichtsrat beauftragt. Wir sind ununterbrochen seit dem Geschéftsjahr 2015 als

Konzernabschlusspriifer der 7C Solarparken AG tatig.

Wir erklaren, dass die in diesem Bestatigungsvermerk enthaltenen Priifungsurteile mit dem zusétzlichen Bericht
an den Aufsichtsrat nach Artikel 11 EU-APrVO (Prifungsbericht) in Einklang stehen.

VERANTWORTLICHER WIRTSCHAFTSPRUFER

Die fur die Prifung verantwortliche Wirtschaftspriiferin ist Frau Andrea Meyer.

Nurnberg, 23. April 2018

Baker Tilly GmbH & Co. KG Wirtschaftsprifungsgesellschaft

(vormals Baker Tilly AG Wirtschaftsprifungsgesellschaft)

Prof. Dr. Edenhofer Meyer
Wirtschaftspriifer Wirtschaftspriiferin



Der vorliegende Bericht enthélt in die Zukunft gerichtete Aussagen, die auf der Uberzeugung des Vorstands der
7C Solarparken AG beruhen und dessen aktuelle Annahmen und Schéatzungen widerspiegeln. Diese zukunfts-
bezogenen Aussagen sind Risiken und Unsicherheiten unterworfen. Viele derzeit nicht vorhersehbare Fakten
kénnten bewirken, dass die tatséchliche Leistungen und Ergebnisse der 7C Solarparken AG anders ausfallen.
Unter anderem konnen das sein: die Nichtakzeptanz neu eingefiihrter Produkte oder Dienstleistungen,
Veranderungen der allgemeinen Wirtschafts- und Geschéftssituation, das Verfehlen von Effizienz- oder
Kostenreduzierungszielen oder Anderungen der Geschéftsstrategie. Der Vorstand ist der festen Uberzeugung,
dass die Erwartungen dieser vorausschauenden Aussagen stichhaltig und realistisch sind. Sollten jedoch
vorgenannte oder andere unvorhergesehene Risiken eintreten, kann die 7C Solarparken AG nicht dafir

garantieren, dass die geduf3erten Erwartungen sich als richtig erweisen.



